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A fare da battistrada gli Usa: la riforma Trump abbatte di 14 punti il prelievo sulle societa (ora al 21%)

Nel mondo concorrenza fiscale sulle imprese - parente e Vallefuoco p.g

e punta a favorire chi riporta la produzione all'interno dei confini federali ed esporta beni e servizi all’estero

Corsa mondiale al taglio delle tasse sulle imprese

-

Giovanni Parente
Valerio Vallefuoco

nareazioneacatena.A
livello mondiale le piti
grandi economie si

stannodandobattaglia
sul tasliodelle aliguote

sultagliodellealiguote
\_/ perleimposte sulle at-
tivita produttive. L’epicentro & la ri-
forma Trump che eintervenuta sen-
sibilmente aridurreil caricosulleim-
prese Usa (dal % al 21% applicato a
partiredal 2018) e che puntaanchead
avere uneffettodissuasivo sulle delo-
calizzazioni e premiante verso chi
produce nei confini ed esporta al-
I’estero. Ma con un contraccolpo da
non sottovalutare sugliaccordibila-
teralio multilateralisullatassazione.
Le soluzioni adottate, infatti, potreb-
beroanche generare conflittirispetto
aitrattati controle doppie imposizio-
ni e contrasti con le regole del Wto
(World trade organization)oltre che
doppieimposizioni. Allostessotem-

nn altri Stati notrehhern caeonire 1a
PO ailll oStail potredoaro sEguire a

stessa stradasfruttandoil vuoto diso-
luzioni condivise per allocareiprofitti
tra piu giurisdizioni.

Gli effetti «collaterali»
IIsistema statunitense (di cuisie am-
piamente discusso nell’'ultimo con-
gresso mondiale dei fiscalisti Ifa a
Seuldiinizio settembre) haabbando-
natolatassazione degli utili distribui-
tidalle controllate estere alle control-
lantimadein Usaintroducendo, con-
testualmente, la participation exemp-
tion, cioe I'esenzione dei dividendi
provenienti da societa partecipate
estere. Inoltre la riforma Trump ha
sparigliato le carte, prevedendo tre
istituti sconosciuti agli altri Paesi.
Il primo eil global intangible low
» taxed income (Gilti): si tratta di
unasortadiregola Cfc (ilregime fisca-
le perle societa controllate estere) che
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comporta l'assoggettamento negli
Usa a un’aliquota non inferiore al
10,5% (13,125% dal 2026), dei redditi

prodotti all’estero da controllate di
societa americane che superano un
valore pari al 10% degli investimenti
in immobilizzazioni effettuati dalle
controllate.
Altra novita assoluta e rappre-
» sentata dalla base erosion and
anti-abuse tax(Beat): in pratica €una
minimum tax applicabile ai gruppi
multinazionalicon fatturatonegli Usa
dialmenosoomilionididollari. L'im-
posta dovuta da questi soggetti non
puoessereinferioreal 10% (12,5%dal
2026)diunabaseimponibile modifi-
cata, piuampiadiquella“normale” e
calcolatasenza tenere conto dei costi
connessi a transazioni intragruppo.
Gli unici costi deducibili rimangono
quelliperacquisto dibeni. Insostan-
za,nonsi consente piti la deducibilita
diinteressieroyalties pagatiasocieta
delgruppo residenti all’estero.
Infine, perincentivareleimpre-
1 Se ariportare le produzioni nei
confinifederali, lariforma Trumpin-
troduce la foreign derived intangible
income (Fdii), che riduce al 13,125%
(16,406% dal 2026)il prelievo sui pro-
fittiderivanti dall’esportazione dibe-
nie servizi.

CosasuccedeinEuropa

Del resto, e sempre forte e diffusa
'ideadiagire sullalevafiscale (anche)
relativa ai redditi d’'impresa come
motore di competitivita e diattrattivi-
ta. Nell'Unione europea, che ancora
devearrivareaunapprododefinitivo
suunconcettodibaseimponibile co-
mune (siveda «Il Sole 24 Ore» del 18
marzo scorso), gli Stati membri conti-
nuanoamuoversisul terrenodel tax
ratenominale. Eil casodell’Olandain
cuimercolediil Parlamentovoterala
propostadel Governodicancellareil
prelievosuidividendi ein cuisempre

I'Esecutivointende abbassarelatas-
sazionesulle societd. AnchelaFrancia
con legge di Bilancio 2018 ha pro-
grammato una graduale riduzione
dell’aliquota dell’impostasuiredditi
delle societa (Is), che era ferma al

33,3%dal1993. Si parte con un siste-
maduale peril 2018 eperil2019 (con
primaaliquotaal 28%finoasoomila
euro e seconda aliquota rispettiva-
mente al 33,3% € poial 31% oltre tale
importo) per poiarrivare giaaunaso-
laaliquotadel 28% nel 2020 destinata
ascendereal25%nel2022. E,inattesa
chesisciolgano tuttiinodilegatialla
vicenda Brexit, anche il Regno Unito
ha avviato una drastica cura dima-
grante della sua corporate tax. Dal 1°
aprile 20170 aliquota standard é stata
portata al 19% (una percentuale piti
elevataal 30%rimane nel settore pe-
trolifero per profitti superiori a
3oomila sterline) e dal1°aprile 2020
scendera al 18 per cento.

Nel girodelmondodel taxrate,0l-
tre allatassazione standard sono pre-
viste anche discipline speciali con
prelievidi vantaggio. E quantoacca-
de, tra I'altro, in Italia con il regime
forfettario per le piccole partite Iva.
Unregime chela prossimalegge di Bi-
lanciopotrebbe ulteriormente esten-
dereaumentandole sogliediricavie
compensi. Varicordato cheinvia “or-
dinaria”I'Ttaliahal'Tres sullesocieta di
capitalial 24% (I'Irisudittee societadi
persone in contabilita ordinaria siap-
plicadal 2018 dopoilrinviodiunan-
no)maanchel’Irap che&un’imposta
subase regionale.

Molto spesso sono proprio le im-
postelocaliaincidere in diversi Stati
sull’allargamento della forbice conil
total taxand contribution rate,ossiala
“temperatura” del caricofiscaleecon-
tributivo complessivo sui profitti
commerciali misurata ogni anno da
Banca mondiale e Pwc.
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InFrancia  Inmolti
ein atto Paesiresta
uniter la distanza
graduale conil total
diriduzione taxrate
NelRegno anche per
Unito le imposte
siscendera locali

al18% sulle attivita

nel 2020 produttive

Il «duello» a colpi di aliquote

Il confronto tra aliquote fiscali nominali sui redditi d’impresa e peso fiscale e contributivo complessivo

nei principali Paesi europei e mondiali. Valoriin percentuale

Tax rate nominale sui redditi d'impresa

alivello nazionale o federale (A)

Peso fiscale e contributivo
complessivo nel 2016 (B)

UNIONE  Francia(C)  S8888ess0sssseceees 3333 | NN 622
EUROPEA i sese sesesssssece g | I 51,7
Spagna sesscecssesssesscees o5 | I 46,9
Paesi Bassi (D) 9333809009 000000000e 5 | 40,7
[talia 880s0ecsssssssssssees | ] 48,0
Portogallo :oooo..otooolootooo. 21 | ] 39,8
Regno Unito 0000000000 000000000 19 | _ 30,7
Germania (E) 9000000000000000 15,825 | ] 489
irlanda esseccssne0e( 12,5 | 26,0
ALTRI Brasile Losd 34 === 684
PAESI
Messico Sisasssesctstsansees | 52,1
Australia Ss0sessessseesseseee 3 | 47,5
Cina Secsscscscosccsssses o | . 673
Giappone (F) 9sscccssccscscssscees 53) | 47,4
Turchia SSStsanIsanasatnaNe | [ 41,1
Niea sececcesscccsescecce 3 | 1 43,8
Russia ssccecscesscessseceses 9 | — 47,5
Canada secescessoccese 15 | 20,9

Note: (A) Il tax rate nominale Liene conto per ogni Paese delle aliquole base nazionali sui redditi d'impresa (ad esempio per [talia si considera [res al 24% ma c'& anche
I'lrap che ha umaliquota base del 3,9% e che & unimp U base r le con specifiche modalita di caleolo); in molti Stati sone previste riduzioni, maggicrazioni o
misure specifiche di tassazione a seconda del fatturato o del settore di produzione; (8) || peso fiscale e contributivo complessivo (total tax and contribution rate)
misurate rispetto ai profitt commerciali comprende imposte, tasse e contributi obbligaton versati & misuralo dal rapporto Paying laxes considerando una Pmi-tipo
sotto forma di societa a responsabilita limitata che, tra le altre caratteristiche, ha avviato [attivita dal 1° gennaio 2015, produce vasi di ceramica e le vende al dettaglio,
non partecipa al commercio estero, ha 60 dipendenti (4 manager, 8 assistenti e 48 addetti); (C) In Francia & stato previsto un percorso di graduale riduzione dellimposta
societaria tra il 2018 e il 2022, inoltre ¢'é un contributo sociale del 3,3% dell'imposta sul reddito che eccede | 763mila per le aziende con un fatturato di almeno 7,63
milioni di euro; (D) In Mlanda laliquota & del 20% sui profitti tassabili fino a 200,000 euro e del 25% oltre tale importo ma il governo lavora a un taglio del prelievo; (E) Il
tax rate nominale in Germania tiene conto del contribute di solidarieta aggiuntivo applicato allimposta sulle societa (aliquota al 15%); (F) Il Giappone ha ridotto il
prelievo sulle societa dal 23,4% al 23.2% dal 1* aprile 2018,

Fonte: elaborazioni su dati PwC e bollettino entrate tributarie internazionali Mef per il tax rate

mondiale e PwC per il total tax and contribution rate
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