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Garantiti i conti correnti fino a 100mila euro - Per g i obbligazionisti, entro gennaio i decreti sugli arbitrati

Banche, al via le regole Ue

In vigore la normativa sui salvataggi: ecco cosa cambia per i risparmiatori

Al via una piccola rivolu-
zioneperbanchieri,investitori
erisparmiatori.Dalprimogen-
naio, infatti, & entrata in vigore
la normativa Ue sul bail-in.
Azionisti, obbligazionisti e, in
extremis, anche i detentori di
conti correnti sopra i 100mila

I salvataggi bancari

LE NUOVE REGOLE EUROPEE

euro, saranno coinvolti nella

copertura delle perdite di una

banca in caso di insolvenza.

Ecco cosa cambia per irispar-
mitori con le nuoveregole.

Davi, Ferrando, Borzi, Bartoloni

> pagine 2-3

con un’analisi di Fabio P avesi

1 “cuscinetto” di sicurezza
Tl capitale degli istituti & pari a 126 miliardi:
abbastanza per tollerare impatti di rilievo

I nodi sul tavolo
Da monitorare con pili consapevolezza
le obbligazioni ibride, subordinate e senior

Arriva il bail-in, banche italiane pronte

Da ieri le nuove norme sui salvataggi: per gli istituti domestici depositi non a rischio

Luca Davi
Marco Ferrando
uie Per banchieri, investitori e ri-
sparmiatori, ieriéiniziataunapic-
colagranderivoluzione.Perché a
tuttiglieffetti,conil primogenna-
io,éentratainvigorelanormativa
sulbail-in: difattoazionisti, obbli-
gazionisti e, in extremis, anche i
detentori di conti correnti soprai
100omila euro, saranno coinvolti
nella copertura delle perdite di
unabancain caso di insolvenza.
La misura, di cui si € avuto un
primo assaggio - limitato quanto
agli effetti - a novembre nel caso
del salvataggio delle quattro ban-
cheregionaliitaliane (nellaforma
del cosiddetto burden sharing),
punta a interrompere quel lega-
me “pericoloso” creatosi traban-
che in difficolta e Stati, che negli
anni dellacrisisonostatichiamati
LO SCENARIO
Secondo le simulazioni
di ITTEEE, con perdite
parial 3%, il capitale
dellebancheitaliane sarebbe
sufficientearipianare le perdite
acoprire perdite per centinaia di
miliardi (il cosiddetto bail-out),
provocando cosi la crisi del debi-
tosovrano.

Le bancheitaliane

Macome si presentano le banche
italiane all'appuntamento con il
bail-in? Qual éilloro stato disalu-
te? E quali sono i veri rischi che
corrono investitori e risparmia-
toridifronteaquestaeventualita?
Ascattareunadellefotografie pit
aggiornate del sistema bancario

italiano é stata Laso-
cietadiconsulenzahaanalizzatoi
conti dei primi 13 gruppi italiani
sotto il controllo della VTR
La struttura del
passivo nel complesso & formata
da 126 miliardi di capitale com-
mon equity tier 1; 60 miliardi di
obbligazioni Additional tier 1, di
cui 54 subordinate; 555 miliardi di
obbligazioni senior e 328 miliardi
di euro depositi stimati sopra i
100mila euro. Alla luce di questi
numeri, se anche ognuna delle
prime tredici banche registrasse
una perdita pari al 30- degli attivi-
unvalore che élamediadelle per-
dite subite dalle banche europee
finiteinproceduradisalvataggio-
ilcapitaledellebancheitaliane sa-
rebbe sufficiente a ripianare le
perdite, mentre per i bond subor-
dinatiscatterebbeunaconversio-
neinazioni,cosicomeperglistru-
menti ibridi. Nessun deposito so-
pra i 10omila euro subirebbe al-
cunintervento.

Solo con una perdita pari al-
1’89 degli attivi, isottoscrittori di
obbligazioni registrerebbero
unaperditaseccain contocapita-
le:inquestocaso,il 959 degliibri-
disul mercato verrebbe azzerato
(pari a 5,6 miliardi), e altrettanto
accadrebbe all’869 delle subor-
dinate, per un totale di 46 miliar-
di. A subire un impatto (2% di
haircut, per circa 10 miliardi) sa-
rebbero anche i bond senior. Ma
ancheinquestocasononcisareb-

be alcun impatto sui depositi su-
periori ai 100mila euro, che ri-
marrebbero tutelati da eventuali
crack bancari.

Questa simulazione - peraltro

estrema, visto che & improbabile
chetuttele1zbancheitaliane pos-
sano subire una perdita simile in
contemporanea - da una prima
indicazione di qual sia, ad oggi, il
livellodisoliditadelsistemaban-
cario italiano. Che, pur mostran-
doalsuointernounacertaetero-
geneita (che inevitabilmente
spingera irisparmiatori verso gli
istituti piu virtuosi), nel com-
plesso appare solido. 1 settore
del resto arriva all'appuntamen-
to con il bail-in al termine di un
lungorounddiaumentidicapita-
le (avvenuti prevalentemente
nel 2014), di cessioni straordina-
rie (come Icbpi) e di razionaliz-
zazioni interne che hanno mi-
gliorato fortemente gli indici di
forza patrimoniale. A documen-
tarlosonostatiglistessiesitidegli
Srep, i processi di revisione pru-
denziale della Banca centrale eu-
ropea: i dati, emersi nell'ultimo
trimestre del 2015, hanno eviden-
ziatocomeleprime 13bancheita-
liane abbiano indici di patrimo-
niodivigilanza (il cosiddetto Cet
1ratio)superioriallerichieste mi-
nime. Banche come IntesaSanpa-
olo, Mediobanca o Bpm hanno
confermato solidita da top player
europei. Duesolebanche, Popola-
re di Vicenza e Veneto Banca, so-
no state bocciate da Francoforte
per un capitale insufficiente. Ma
entrambe le banche venete sono
giainstradate suun percorsodiri-
strutturazione e rilancio che ne
permettera la messa in sicurezza
entrogiugno.

Le prossime tappe
Tutto bene, dunque? Non esatta-
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mente. Digerito il bail-in, il siste- | 3 fotografia delle banche italiane
ma bancar 10s1trovanuovamente

alla vigilia di un ulteriore lungo Le principali voci del passivo, non considerati i depositi e altre passivita, Dati in miliardi di euro
round di verifiche, prove € 1Spe- i Azioni (Common equity) W Strumenti ibridi (AT1) hbligazioni subordi B Obbligazioni senior unsecured
zioni da parte della Vigilanza, il ¢ ge delte passivita totali, aggredibiti in caso di bait-in

cui obiettivo e di rendere il siste-

ma sempre pil forte dal punto di 2

vista patrimoniale. In questo sen- a NN, ’,” >< 0 BPER: @ £ L
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prossimi mesi interesseranno le
prime cinque principali banche
italiane (Intesa, UniCredit, Mps,
Ubi e EETIGIWAR). Ma non
basta. Come anticipato da Il Sole
24 Ore, gli istituti popolari subi-
ranno una serie di verifiche che
metterannonel mirinogliaumen-
tidicapitalerealizzatinegliultimi
anni per escludere che vi sia una
correlazione tra azioni di nuova
emissione e prestiti alla clientela.
Mail verobanco di prova é costi-
tuito dal ciclo di ispezioni su cre-
diti dellaBce che scatteranno nel-
le prossime settimane: non é da
escludere che da Francoforte, in
questosenso, arrivi larichiestadi
unaumentodegliaccantonamen-
ti su crediti non performanti. Per
gli istituti domestici, alle prese
con una redditivita che seppur in
recupero rimane comunque bas-
sa, i grattacapi non sembrano es-
sere finiti.
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