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Lutilizzo appare pit efficace
perimprimere

unvincolodi destinazione
perassicurare

lafattibilita dei piani

Angelo Busani

I Se e in quali limiti l'istituto del
trust (con la sua attitudine a se-
gregare e aimprimere un vincolo
di destinazione al patrimonio in
esso conferito) puo essere legitti-
mamente ed efficacemente utiliz-
zato nelle procedure di liquida-
zione societaria o a supporto di
procedure concorsuali? A que-
sta domanda cerca di fornire una
rispostaeuncontributooperativo
lo Studio n. 305/2015/1 del Consi-
glio nazionale del notariato, dif-
fuso direcente.

Anzitutto, ¢’ da tener conto,
perlasuaindubbiarilevanza,della
sentenzadellaCassazionen.10105
del 9 maggio 2014 n. 10105, riguar-
danteuntrust falsamenteliquida-
torioistituitodaunasocietadapo-
copostainliquidazione inunmo-
mento in cui si trovava gii in una
situazione diinsolvenza; dotato il
trustee (coincidente con il liqui-
datore societario) dell'intero pa-
trimonio aziendale compresiide-
biti e creditil'impresa disponente
aveva provveduto a cancellarsi
dalregistro delle imprese.

LaCassazione ha dunque deci-
sonellasentenzan.10105 che 'or-
dinamento italiano non puo ac-
cordare tutela al trust se lo scopo
sia quello di segregare tutti i beni
dell'impresa a scapito a procedu-
redirilevanzapubblicisticacome
quelle concorsuali.

Invece, secondolaCorte, meri-
tevoleditutelasarebbeil trust pu-
ramente liquidatorio, cioe istitui-
to dasocieta in bonis che non ab-
bia altro scopo che quello di
bypassarelaproceduradiliquida-
zione dettata dal codice civile.

Tuttavia, occorre una certa
prudenzanel costituire questoti-
poditrustin considerazione del-
la posizione della giurispruden-
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za di merito (ad esempio, Tribu-
nale di Milano, sentenza 22 no-
vembre 2013), che ritiene
illegittima la cancellazione della
societa di capitali dal Registro
delle imprese in assenza di una
proceduradiliquidazione.

E invece possibile riconoscere
uno spazio maggiore di operativi-
taal cosiddetto trust “di salvatag-
gio”, chesiinseriscaqualetassello
diunpianodiconcordatopreven-
tivo (liquidatorio oconcontinuiti
aziendale), stante anche il signifi-
cativo aumento del tasso di auto-
nomia negoziale consentito dalle
riforme che sisonorecentemente
susseguite in materia di procedu-
re concorsuali, con riferimento al
contenuto della proposta di con-
cordato preventivo.

In particolare, il trust puo util-
mente ed efficacemente essere
impiegato per articolare piani di
concordato preventivo di gruppo
con valenza competitiva rispetto
allafusione oallapredisposizione
diunapluralitadipianitraloroco-
ordinati, ferma la necessita di
mantenere separate le masse atti-
veepassiveriferitealle singole so-
cietadel gruppo.

Laprassigiurisprudenzialeevi-
denzia, infatti, che il settore nel
quale l'utilizzazione del trust
sembra pil efficace e meno pro-
blematica nel superare il vaglio
giudiziario € quello della esecu-
zione di piani di concordato pre-
ventivo (essenzialmente con fi-
nalita liquidatorie, ma non solo).
Inparticolare,iltrustappareunef-
ficientestrumentoperimprimere
un vincolo reale di destinazione
ad apporti esterni utili ad assicu-
rarelafattibiliti del piano (trust di
garanzia), conil limite della tutela
dei creditori del disponente.

In definitiva trust e procedure
concorsuali non rappresentano
un binomio inconciliabile. Il trust
puo rappresentare uno strumen-
tocheoffre maggiori potenzialita,
rispetto alle soluzioni tradiziona-
li, per gestirela crisi diimpresa.
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Procedure concorsuali. Uno Studio del Notariato analizza le potenzialita dello strumento giuridico

Concordato con trust «di salvataggio»

In operazioni di gruppo preferibile a fusione o piu piani coordinati

Trust

e[ltrusté unistituto del sistema
giuridico anglosassone di
common law che viene utilizzato
per regolare una molteplicita di
rapporti giuridici di natura
patrimoniale. Sitratta, dunque,
di uno strumento estremamente
versatile, utilizzabile con
efficienza dirisultatiin una
pluralita di occasioni. Inpraticai
trust permettono ad un soggetto
(settlor o disponente) diaffidare
la proprietae la gestionediun
dato bene ad un dato altro
soggetto (trustee) perché,
nell’interesse di coloro cheil
settlor indica come suoi
beneficiari, il trustee ne faccia un
determinato utilizzo




