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GESTIONE O FAIDA TE? I risparmiatori sono in balia
di promotori, banche e consulenti che impongono
fondi e piani previdenziali. Perché e come evitarli

GIUNGLA DEL RISPARMIO

ECCO COME SALVARSI

di Beppe Scienza

fondi comuni
d’investimen-
to hanno molti
pregi. Permet-
tono infatti a chi li ge-
stisce di portare via
tanti soldi ai rispar-
miatori. Ci sono, ad
esempio, le commis-
sioni di ingresso, di
uscita, di passaggio da
un prodotto all’altro,
di gestione, di incen-
tivo. Presentano poi
una notevole opacita,
per cui linvestitore
non puo scoprire per-
ché magari ci ha ri-
messo. A cio si ag-
giunge la possibilita di
dislocare la gestione
all’estero e aggirare
cosi i blandi controlli
previsti in Italia.
Ma i fondi comuni
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hanno anche un difet-
to. Capita infatti che
qualche risparmiatore
si renda conto di es-
sere stato fatto fesso. E
cosi disinveste, ri-
prendendosi quanto &
sopravvissuto alla ge-
stione professionale.
La soluzione per im-
pedirlo si chiama pre-
videnza integrativa.
Chi sciaguratamente
ha sottoscritto un fon-
do pensione o un pia-
no individuale previ-
denziale (Pip), puo
tuttal piu cessare i
versamenti, ma non
puo riprendere i pro-
pri soldi. Se poi, col-
mo della disgrazia, vi
ha destinato il proprio
Tfr, non pud neppure
impedire che vi con-
fluisca anche quello
che maturera in futu-
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In questo modo i ri-
sparmi finiti in un
fondo o Pip, restano
“sequestrati”  anche
per 30-40 anni. Cosi
gestori e assicuratori
hanno modo di lucra-
re commissioni, prov-
vigioni ecc. per i de-
cenni a venire.

Tutto cid spiega per-
ché gli uni e gli altri
siano oggetto di un at-
tacco combinato da
parte di banche, Poste,
promotori finanziari,
e pure sindacati.

LA PREVIDENZA in-
tegrativa non sarebbe
un’idea insensata. Il
problema & come si &
concretizzata in Italia.
Essa ¢ infatti diventata
un ramo d’azienda
dellindustria parassi-

MARCEGAGLIA
Stabilimento
in flamme

3l Incendio alla
= Marcegaglia
w; di Contino in
.. provincia di
Mantova do-
ve gli operai sono
dovuti tornare al la-
voro con le ma-
scherine antifumo
sul volto. Nessun
ferito ma molta ap-
prensione anche
perché sul tetto
dell'azienda sareb-
be presente I'a-
mianto. La Fiom sta
conducendo da
tempo una campa-
gna per la sicurezza
nell'azienda.

EZZA DELLE FAMIGLIE ITALIANE

taria del risparmio ge-
stito, mentre avrebbe
potuto essere diverso.
Non ¢’¢ motivo di sot-
toscrivere fondi pen-
sione o Pip, salvo che
per una possibile elu-
sione fiscale. Ma la de-
ducibilita o la detrai-
bilita sono diregolaun
inganno: anziché dare
soldi all’Agenzia delle
Entrate, si danno a un
fondo o all’assicura-
zione scoprendolo so-
lo alla fine di averci ri-
Messo; 0 non scopren-
dolo, perché i con-
fronti possono essere
complessi. I pericolo
di una modifica in
peggio del trattamen-
to fiscale, inoltre, &
sempre in agguato co-
me ¢ gia capitato pil
volte.

In ogni caso il vincolo
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temporale & pesantis-
simo e nessun prodot-
to offre valide garanzie
in potere di acquisto
per il capitale e/o la
rendita cui da diritto. I
rischi di malversazio-
ne sono addirittura
maggiori che coi fondi
comuni, a causa di
un'opacita ancor peg-
giore.

COME SEMPRE nel-
I'ambito degli investi-
menti, alle menzogne
raccontate a voce dai
venditori, siaggiungo-
no i consigli per gli ac-
quisti di pretesi esperti
in articoli e interviste.
Anche da parte delle
associazioni di consu-
matori nessuna voce
critica e anzi apprez-
zamenti  infondati,
spiegabili con conni-
venze piu o meno pa-
lesi.

Si aggiungono poi le
trappole della pubbli-
citd. Un esempio re-
cente & dato dalla
compagnia on line
delle  Assicurazioni
Generali che reclamiz-
za “Pensiononline, il
piano pensione che as-
sicura il tuo gran fina-
le” anche a partire da
50 euro al mese sban-
dierando un “Rendi-
mento al 4,30%” che
appare molto allettan-
te. Nella nota si legge
che esso si riferisce al
2013 per la gestione
separata Ri.Alto Previ-

denza e che nel 2012
era stato il 4,56%, nel
2011 il 4,66% e cosi
via. E anche scritto che
“i rendimenti passati
non sono necessaria-
mente indicativi di
quelli futuri”, afferma-
zione  doppiamente
ingannevole.

Per cominciare Ie-
spressione “non ne-
cessariamente indica-
tivi” & una furbata per
far credere che siano
comunque indicativi,
cosa che per i rendi-
menti passati non vale
mai. Ma ¢’¢ di peggio.
A valle di un periodo
di discesa dei tassi, i

rendimenti passati so-
no stati struttural-
mente gonfiati da tale

fenomeno, che pero
non puo ripetersi per
ineludibili motivi ma-
tematico-finanziari.
Per cui quelle percen-
tuali sono il contrario
che indicative. Né &
una scusante che ana-
loga scorrettezza abbia
computo la Covip, or-
gano di vigilanza, per
svilire i rendimenti del
Tfr.

RISPARMIARE per la
vecchiaia & certo con-
sigliabile ma per co-
minciare & basilare re-
gola di prudenza pro-
teggersi dall'inflazio-
ne, che & stata la causa
delle peggiori batoste
previdenziali negli ul-
timi cent’anni. E vero
che ora essa ¢ bassa e
magari lo restera per
un po’, ma nulla ga-
rantisce (e anzi ¢ im-
probabile) che tale ri-
manga per molti anni.
Sono quindi consiglia-
bili impieghi aggan-
ciati ai prezzi al con-
sumo. Tale scelta ora
come ora non appare
penalizzante: i titoli
reali offrono rendi-
menti che con l'infla-
zione attuale sono
grosso modo allineati
a quelli dei titoli a tas-
so fisso o variabile; e
diventeranno  pero
maggiori se l'inflazio-
ne riparte.

Impieghi con tali ca-
ratteristiche sono gli
specifici titoli di Stato
italiani. Ma vanno be-
ne anche i buoni frut-
tiferi postali indicizza-
ti all'inflazione, coi lo-
ro vantaggi (assenza
rischio di mercato e di
costi) e svantaggi (ren-
dimento a scadenza
un po’ inferiore e du-
rata massima 10 an-
ni).

Soprattutto  bisogna
mantenere il controllo
diretto dei propri ri-
sparmi, evitando qua-
lunque forma di ge-
stione o delega. E

quindi i fondi pensio-
ne, aperti e chiusi, i
piani individuali pre-
videnziali, ma anche i
fondi comuni e simili,
eventualmente inter-
rompendo i versa-
menti.

ABBAGLI VOLUTI
Attenzione alla pubblicita
ingannevole che promette
rendimenti eccezionali,
ma riferiti solo ai risultati
del passato. Che non

possono mai ripetersi

0CCHIO
AISOLDI
Il risparmio
degli italiani &
sempre piu
preso di mira
da banche,
consulenti e
promotori Ansa
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