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Risparmio gestito. Dopo la maxi-sanzione a Mediolanum

Fondi in Irlanda, il faro del Fisco
anche su Fideuram e Azimut

IDOSSIER APERTI

AFideuram Asset Management
sono stati contestati 100 milioni
di mancate imposte,
accertamenti anche per Az Life
e Az Fund Management

Gianfranco Ursino

mm Nel corso dell’'ultimo de-
cennio l'industria italiana del
risparmio gestito ha trasferito
il suo quartier generale
all’estero.

Le case d’investimento na-
zionali hanno viavia dirottato i
flussi di risparmio degli italiani
in Irlanda e in Lussemburgo,
per sfruttare lamaggior compe-
tivitafiscale offerta daidue Pae-
si e la maggior liberta di mano-
vra che concedono alle societa
di gestione nel definire la strut-
tura commissionale dei fondi.
E al crescere delle masse cosid-
dette estero-vestite (gestite
all’estero da societa di matrice
italiana), sono via via aumenta-
te anche le attenzioni
del’Agenzia delle Entrate sui
movimenti dei flussi finanziari
realizzati infragruppo.

Mediolanum, infatti, non &
P'unica societa di gestione ad

Gli estero-vestiti

avere dei «conti aperti» con il
Fisco. Algruppo fondato daEn-
nio Dorisé stato chiesto di paga-
re 344 milioni di euro, traimpo-
ste non pagate e sanzioni, per-
che ’Amministrazione finan-
ziaria ritiene troppo basso il li-
vello delle retrocessioni delle
commissioni dalla societa
irlandese Mediolanum Interna-
tional Funds alle due controlla-
te italiane, Mediolanum Vita e
Banca Mediolanum. Un livello
diretrocessioni, secondole En-
trate, inferiore ai parametri di
mercato. Una richiesta che il
gruppo Mediolanum ha defini-
to «illegittima» ed «errata»
neipresupposti e per cui haat-
tivato la procedura prevista
dalla Convenzione arbitrale
europea (vedi Il Sole 24 Ore di
ieri). Mail faro del Fisco italia-
nosie accesoanche sualtre so-
cieta digestione: Azimut e Ban-
ca Fideuram, gruppi finanziari
che al pari di Mediolanum ge-
stiscono intorno al 9o% degli
asset in fondi comuni domici-
liati all’estero (vedi tabella in
pagina).

BancaFideuramnelle prossi-
me settimane & convocata per
un’udienza penale prelimina-
re, dove dovra difendersi dalla

contestazione tributaria di in-
terposizionefittizia dellasocie-
ta Fideuram Asset Manage-
ment (Ireland) Ltd, ovvero di
gestire in Trlanda fondi che in
realta sono amministrati in Ita-
lia, mentre Fideuram sostiene
di avere strutture, team gestio-
nali e risorse dedicate alla ge-
stione in Irlanda. In questo ca-
so sono contestatidal Fisco ita-
liano circa 100 milioni di euro
di mancataimposta.

Nel corso del 2011 la Guardia
di Finanza di Milano ha aperto
procedimenti ispettivi anche
nei confronti di Azimut Hol-
ding e due societa del gruppo
con sede all’estero. Nel bilan-
cio 2012 del gruppo guidato da
Pietro Giuliani viene riportato
che «nei confronti di AZ Fund
Management e AZ Life, sono
tuttorain corso,anche attraver-
so un collaborativo contraddi-
torio, le osservazioni e i chiari-
menti da parte delle predette
societd, nonché lerelative anali-
si da parte delle Entrate». Ac-
certamenti che sono destinati
ad allargarsi anche ad altre case
d’investimento «nazionali»,al-
la luce della mole di risparmio
degliitaliani che continuaad es-
sere indirizzata oltre frontiera.

RIPRODUZIONE RISERVATA.

Il patrimonio promosso dai primi 10 gruppi tricolore che hanno nella loro gamma di offerta
fondi comuni di diritto italiano ed estero. Dati a fine 2012, in miliardi di euro

Italia | Estero
Intesa S. - Fideuram 2,0| 325
Azimut 09| 14,4
Mediolanum 28 209
UniCredit Pioneer 11,3| 38,7
Generali 54| 13,5

| Fonte: elaborazioni su dati Assogestioni

Incidenza
estero
94% Credito Emiliano
949%  IntesaS. - Eurizon
88%  UbiBanca
77%  AmHolding
71%  Banco Popolare

Incidenza

| Italia Estero estero
2.9 5,0 64%
35,9 37,3 51%
124 53 30%
19,5 7.21 27%
5.6 1,6 22%
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