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Non c'e pace per il risparmio delle famiglie, che sono oggi alle prese con I'ennesimo giro di vite sulla tassazione degli investimenti
finanziari. Nel mirino ancora una volta & finita anche la casa. Dall'lmu alla Trise fino ad arrivare alla luc, I''mposta unica comunale, il
mattone é stato colpito duramente dalla legge di stabilita 2014 e dal maxiemendamento approvati nei giorni scorsi dal Senato.
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Come emerge dall'ultimo Osservatorio sui risparmi delle famiglie redatto da Gfk Eurisko e Prometeia a giugno 2013, la propensione al risparmio, ovvero la quota di reddito disponibi
che le famiglie non hanno destinato ai consumi, si & attestata al 9,1%, recuperando i livelli di fine 2010. «L'aumento dell'indicatore riflette la volonta delle famiglie di aumentare i livel
di risparmio per ricostituire lo stock di ricchezza finanziaria e reale eroso dalla crisi», sottolinea Prometeia, «tale andamento potrebbe perd anche rispecchiare I'aggiustamento dei

consumi ai nuovi e piu bassi livelli di reddito disponibile, interpretati dalle famiglie come duraturi per la persistente debolezza economica e la piu elevata pressione fiscale».
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investimenti finanziari allo 0,2%, sempre con un minimo di 34,2 euro. La mini-patrimoniale, introdotta nel
2012 da Monti con aliquota dello 0,10%, & gia salita quest'anno allo 0,15%. Lo stesso accade per chi ha
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Ma proprio sul tema dell'equita questa tassa scricchiola, perché non & proporzionale verso chi ha i depositi pit bassi. L'importo minimo dellimposta, pari a 34,2 euro, penalizza i
piccoli risparmiatori, ossia chi detiene somme inferiori ai 17.100 euro. «Il bollo fisso di 34,2 euro & una palese iniquita ai danni dei piccoli risparmiatori: chi detiene per esempio
depositi per 500 euro si trova infatti a pagare una tassa regressiva e incostituzionale che supera il 6,8%», afferma il presidente di Banca Etica, Ugo Biggeri, che ha chiesto che il
Parlamento intervenga per correggere questa distorsione. Al Senato questo appello non ¢ stato accolto, ora bisognera vedere cosa accadra nel passaggio alla Camera. In attesa di
vedere se ci saranno novita nel testo definitivo, alcune banche propongono di farsi carico dell'imposta di bollo sui dossier titoli usandola come leva di marketing per attirare i clienti.

Tornando al tema dell'equita, I'imposta di bollo non & applicata a tutti i prodotti finanziari e di investimento, creando cosi prodotti pii agevolati rispetto agli altri. Se nel caso dei fondi
pensione la mano leggera non basta a aiutare I'industria, nelle polizze vita si & tradotta invece in un volano commerciale. Infatti le gestioni separate, che sono appunto esenti
dall'imposta di bollo, stanno vivendo un boom di raccolta nell'ultimo periodo. Negli ultimi tempi c'é stato anche un forte incremento della liquidita depositata nei conti correnti, strume
in cui il bollo picchia meno duro: per le persone fisiche infatti il prelievo non & proporzionale in base all'importo depositato come per gli altri investimenti finanziari, ma & pari a 34,2
euro fissi solo per giacenze superiori ai 5 mila euro annui, come per i libretti postali. Anche i buoni fruttiferi presentano la soglie di esenzione di 5 mila euro, ma l'imposta si applica ¢
I'aliquota dello 0,15%, mentre per i buoni emessi in forma cartacea prima del 2009 I'imposta & calcolata proporzionalmente sul valore nominale del singolo titolo con un minimo di 1,
euro, ma non € prevista la soglia di esenzione dei 5 mila euro.
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| prodotti non hanno tutti lo stesso trattamento neanche per quanto riguarda I'imposta sul capital gain e sugli interessi, pit leggera per i titoli di Stato comprati direttamente o attraver
gestioni, fondi o polizze. Anche gli interessi maturati sui buoni fruttiferi scontano un'aliquota del 12,5%: differenza non da poco, visto che l'aliquota generale & del 20%. Un'altra
eccezione € rappresentata dai fondi pensione, i cui rendimenti restano tassati all'11% e sono esenti dalla Tobin tax, altro balzello fiscale che va ad agire sulle transazioni finanziarie
rendendole pili onerose.

Questo giro di vite arriva dopo che per anni I'ltalia & stata un paradiso fiscale per i rentier e ancora oggi risulta un Paese che tassa molto pitl i redditi da lavoro rispetto a quelli
finanziari. Ma a fronte delle nuove tasse sui redditi finanziari non c'é stato un equivalente alleggerimento di quelle che gravano sul lavoro, rendendo cosi il conto complessivo per gli
italiani piu salato. Nella maggioranza dei Paesi europei, esclusa la Germania e la Svezia, si applica una tassazione progressiva ai proventi finanziari come ai redditi. Questo sistems
favorisce chi appartiene alle fasce di reddito piu deboli. In molti Paesi & prevista inoltre la deducibilita degli interessi passivi, che si traduce in un'imposta finale piu bassa. In altri poi,
come in Francia, esistono piani a lungo termine agevolati fiscalmente. Ma come si presenta il panorama? In Germania l'aliquota base & al 25%, a cui si aggiunge un contributo di
solidarieta che porta il prelievo al 26,375%. In Svezia I'aliquota & del 30% e si applica al complesso dei redditi da investimento, al netto degli interessi passivi e delle perdite. In

Francia dal 2013 e stata eliminata la possibilita di optare per la tassazione proporzionale, per cui oggi I'imposta € progressiva sia per gli interessi sia per i dividendi e i capital gain.

La tassazione & quindi progressiva per scaglioni che arrivano fino al 45%, a cui si aggiungono i contributi sociali che ammontano al 15,5%. E poi prevista una ritenuta d'acconto par
25%, mentre lo stesso sistema si applica ai dividendi ma con un acconto del 21%. Anche nel Regno Unito, che ospita la piazza finanziaria piti importante d'Europa, il fisco non &
tenero per gli investitori. L'imposizione britannica sugli interessi e sui dividendi & progressiva, con aliquote che vanno dal 10 al 50%, ma c'é una ritenuta d'acconto del 20% solo sug|
interessi. Per quanto riguarda i capital gain, questi sono soggetti ad aliquota variabile dal 18 al 28% a seconda del livello del reddito complessivo e dell'entita del capita gain. In
Spagna c'é una tassazione ad hoc per i redditi mobiliari, che siano interessi, dividendi o capital gain. Le aliquote dipendono dal livello dei redditi e vanno dal 21 al 27% con una
ritenuta d'acconto del 21%. (riproduzione riservata)
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