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sulla distribuzione assicurati-
va, la Idd, una direttiva im-
portantissima, secondo Luca
Zitiello, Managing Partner di
Zitiello Associati.

«Il suo recepimento in Ita-
lia consentira di avere una di-
sciplina uniforme per la di-
stribuzione dei prodotti assi-
curativi, in particolare dei
prodotti assicurativi che han-
no un contenuto finanziario,
che si chiameranno prodotti
di investimento assicurativi,
oltre a razionalizzare |'attivi-
tadivigilanza tra Tvass e Con-
sob.

In estrema sintesi, la Idd in-
troduce anche nel mondo as-
sicurativo i principi e le rego-
le in termini di trasparenza,
adeguatezza, conflitti di inte-
resse e product governance
gia presenti nella Mifid 2. Ri-
spetto alla normativa che re-
gola gli strumenti finanziari
non mancano, tuttavia, pic-
cole differenze: gli incentivi,
ad esempio, sono ammessi
dalla Mifid IT solo a condizio-
ne che accrescano la qualita
del servizio, nella Idd sono
consentiti se non hanno alcu-
na ripercus-
sione negati-
va sulla quali-
ta del servi-
zio. Ma qual-
cosa potreb-
be cambiare
in questo am-
bito. «Trattan-
dosi d_l una paoioNava
normativaeu- o egigente
ropeamanon  consob
di massima ar-
monizzazio-
ne, lo stato
membro pud
avere, se vuo-

blighi e di conseguenza an-
che i costi di compliance. «E’
un punto molto interessante.
Il canale alternativo, banche
e sim, ha gia scontato I'appro-
vazione e l'attuazione della
Mifid 2 e quindi, a mio modo
di vedere, & sicuramente av-
vantaggiato nell’applicazio-
ne della nuova normativa.
L'adeguamento alla Idd sara
meno faticoso, si pensi ad
esempio alla product gover-
nance per la quale una banca
ha gia sviluppato procedure
che dovranno solo essere
adattate ai prodotti assicurati-
vi. [l mondo assicurativo € un
po’ pitilontano da questi con-
cetti, fara quindi pit fatica ad
applicare questi principi e a
declinare queste normative».
Gli intermediari dovranno

Le assicurazioni, mostra la tabella, hanno aumentato
il collocamento di prodotti a contenuto finanziario
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anche allinearsi alle nuove re-
gole in tempi ristretti: la 1dd
andra in vigore dal prossimo
ottobre, ma il decreto di at-
tuazione e stato appena ema-
nato e sono ancora da mette-
re in pubblica consultazione
i relativi regolamenti Ivass e
Consob.

Un altro aspetto che Zitiel-
lo sottolinea riguarda il possi-
bile impatto della nuova nor-
mativa sulle qualificazioni
giuridiche e quindi su temi
giurisprudenziali. «Siamo di
fronte a una nuova definizio-
ne di prodotto di investimen-
to assicurativo che adesso, ol-
tre alle polizze diramo Tl eV,
gia tradizionalmente incluse
in questa categoria, include
quelle di ramo I, al netto del-

le sole polizze caso morte, e il
nuovo articolo 25 ter del Te-
sto Unico della Finanza di-
spone che questi prodotti di
investimento assicurativo tro-
veranno disciplina unifor-
me, non piu all'interno del
Tuf, manell’ambito del Codi-
ce delle Assicurazioni Priva-
te»,

Insomma, per rimanere su
un tema di attualita, sara ben
difficile in sede di giudizio af-
fermare chele polizze "finan-
ziarie” non sono vere polizze
vita, dal momento che ora so-
no perfettamente riconosciu-
te come tali dalla normativa
e sono interamente discipli-
nate dal Codice delle Assicu-
razioni Private.
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