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In Italia. Calanoibonus sulla ricapitalizzazione

Il tax planning
e sempre difficile

LOSLITTAMENTO
[1DdldiBilancio 2018
hafattoslittaredi unanno
il piti favorevole regime Iri
per societa personali
eimprese individuali

Luca Gaiani

B Segnali contraddittori dal le-
gislatore italiano per la tassazio-
ne delle imprese. Alla riduzione
deltaxratenominaleperSrleSpa
ha fatto seguito il drastico depo-
tenziamento degli incentivi alla
ricapitalizzazione.Per ditte indi-
vidualiesocietadipersone,inol-
tre, & all’orizzonte ’ennesimo
rinvio della possibilita, attraver-
solacosiddettalri,diapplicarela
pitttenuetassazionedelleimpre-
se dimaggioridimensioni.
Alcuni recenti interventi
normativi sul reddito di impre-
sa hanno generato una signifi-
cativariduzione di aliquote e di
base imponibile. Gia dal 2015,
con la deduzione integrale del
costo del lavoro a tempo inde-
terminato ai fini Irap, le societi
che impiegano manodopera in
misura massiccia hanno usu-
fruitodiunarilevanteriduzione
delle imposte che gravano sul
lororeddito.Nel2017entrainol-
tre in vigore I'attenuazione del-
le aliquote Tres (dal 27,5% al
24%), che comporter3, nei bi-
lanci di questo esercizio (e nei
versamenti di giugno 2018), la
discesa del tax rate nominale
dellesocietadicapitalidal 3,49
al2y,9 percento.Iltax rate effet-
tivo (rapporto tra imposte sul
reddito e utile ante imposte), &
tuttoraassai piti elevato (senon

consideriamo le agevolazioni
specifiche,comeiperammorta-
mento o patent box) per effetto
del peso deglioneriindeducibi-
li (come auto, telefonia, Imu).
Afrontedelcalodellealiquote
visonoperosegnalidisegnoop-
posto,spessomotivatidaragioni
digettitodibreve periodo.Conil
2017, e ancor pitt dal 2018, scatta
infatti il forte depotenziamento
dell’Ace, I'incentivo perlesocie-
tachetrattengonoutilioaumen-
tano il capitale. Per ogni milione
di ricapitalizzazione la conse-
guenteriduzione diimposte,che
nel 2016 eradi13.000 euro, scen-
de quest’anno a3.840 euro e an-
draa3.600 euro dal 2018.E poiin
arrivo una doccia fredda per le
impresepilipiccole, costituitein
forma individuale o di societa
personali. Dopo molti tentativi
andati a vuoto, la legge di Bilan-
cio 2017 aveva finalmente intro-
dotto un regime opzionale (Iri)
pertassaregliutilinondistribuiti
datali aziende con 1a stessa ali-
quota(24%) dellesocietadicapi-
tali, anziché conIrpef progressi-
vaeaddizionali(edunquefinoal
45%). 11 DI di Bilancio 2018 fa
slittare perd diun anno (speran-
do siasolounanno) questo regi-
me, mandando all’aria i progetti
dichigidavevapianificatolapro-
pria gestione facendo affida-
mentosul minor carico fiscale.
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