Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile.

Estrattodapag. 1

I1 Sole 24 Ore PI

Sabato
05/07/2014

us 24

Direttore Responsabile

Diffusione Testata

WAL &

Ew%Es]éﬁigggog Roberto Napoletano 233.997
INVESTIMENTI E DEMOGRAFIA
Cosa conviene comprare da giovani
e cosa e consigliabile per gli over 65
>PAG.9
Portafogli differenziati per eta
GIOVANE 3OENNE CHE VUOL SFRUTTARE IL TREND INVESTITORE 65ENNE DUE APPROCCI ALLA DEMOGRAFIA
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Demografia, gli investimenti
per una societa che invecchia

Per i giovani piu equity
con attenzione

a pharma e assicurativi
Per gli over 65
prevalgonoibond

Andrea Gennai

La notizia e di pochi giorni fa: in
Italia nel 2013 le nascite hanno toc-
cato il minimo storico. Un avveni-
mento apparentemente distante
dal mondo del risparmio e degli in-
vestimenti. In realta si tratta di
un’informazione preziosa, nel me-
dio e lungo termine per la scelta dei
portafogli, perché introducelavaria-
bile demografica.

InItalia oltreil 20% della popola-
zione ha piu di 65 anni, una dina-
mica abbastanza comune nei pae-
si sviluppati. Il picco si ha in Giap-
pone dove questa percentuale su-
perail 25% e, ancora piuimportan-
te, detiene buona parte del patri-
monio privato del paese.

La popolazione invecchia sem-
predipiueil fenomeno diventainte-
ressante da due diversi punti di vi-
sta, in chiave operativa: puntare sui

settori che maggiormente vedran-
no crescere la domanda per effetto
di una popolazione piu anziana e
scegliere quelle asset class chebene-
ficeranno invece di risparmiatori
sempre piu anziani.

I GNEREET ha realizzato due
portafogli per rispondere alle due
esigenze. Secondo gli esperti della
Sim, il giovane che vuol cavalcare il
tema dell’invecchiamento della po-
polazione puo dedicare parte dei
propri risparmi a un portafoglio ad
hocdove éprevalentelacomponen-
teazionaria orientatasualcunicom-
parti chiave come ad esempio il set-
tore settoreassicurativo(polizze sa-
lute, fondi pensione, polizze vita) e
quello farmaceutico.

L’altro portafoglio, destinato
proprio al pubblico meno giovane
che rappresentera una fetta sem-
pre piu importante della popola-
zione, punta maggiormente su
una strategia conservativa legata
alreddito fisso o ai titoli azionario
con elevati dividendi oltre polizze
vita con benefici fiscali per succes-
sioni.SecondoMoneyFarmnonbi-
sogna esagerare con l’approccio
troppo conservativo perché spes-
sositrattadianzianichehannoun
buon patrimonio e una buona ca-
pacita di generare risparmi.

L’orizzonte temporale per coloro
che vogliono cavalcare I'effetto de-
mografia e di medio e lungo termi-
ne e sicuramente gli effetti non so-
no immediati. Ma l'industria del ri-
sparmio gestito € molto sensibile al
tema e sono nati anche veicoli ad
hoc, come ad esempio il fondo LO
Funds Golden Age di Lombard
Odier M, la cuistrategia e focalizza-
tasulledinamiche demografichele-
gate all’invecchiamento

«Non bisogna pero limitarsi alla
salute - spiega il gestore del fondo
Johan Utterman -. Gli investitori
che cercano un’esposizione alle di-
namiche demografiche devono al-
largare le proprie prospettive. Dato
che P’aspettativa di vita € in conti-
nuo aumento, cosi come lo stato di
salute, con il passare degli anni ci si
dedica sempre piu a viaggi, alla cu-
radise, alle passioni che per diversi
motivi da giovani non si sono potu-
te coltivare».

Un curiosita tra tutte? Il gruppo
Harley Davidson. «Potrebbe sem-
brare un po’ azzardato - conclude
Utterman - se pensiamo a Dennis
Hopper in sella alla propria Harley
in Easy Rider. Ma i modelli di oggi
sono adatti a chiunque e hanno op-
tional specifici, tanto che circa la
meta dei possessori di una Harley
oggi e overgs».

Fondi pensione
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