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FISCO E IMPRESE

Per i dividendi

tassazione a tre vie

Giacomo Albano e Marco Piazza » pagina 24

Rendite finanziarie. L'agevolazione prevista dalla legge di Bilancio si applica solo se la societa estera svolge un'effettiva attivita industriale o commerciale

Tassazione a tre vie per i dividendi

Per I'Tres il prelievo al 50% sugli utili black list si aggiunge al regime ordinario e a quello integrale

-
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mm Regime ordinario diesclusio-
ne dal reddito per il 95% dell’am-
montare, tassazione integrale o
detassazione al 50 per cento. So-
notreiregimidi imposizione dei
dividendi per i soggetti Ires pre-
vistia seguitodelle modifiche in-
trodotte dalla legge di Bilancio
2018 (legge 205/2017).

Quest’ultima ha modificato le
modalitaditassazionedeidividen-
di provenienti da Stati o territori a
regime fiscale privilegiato (che
vengono chiamati per semplicita
blacklistancheselalistaneraalde-
creto 21 novembre 2001 non € pitt
operativa) , stabilendo un regime
di esclusione parziale (al 50%) dal
reddito della societa percipiente a
condizione che siadimostrato'ef-
fettivo svolgimento, da parte della
partecipatanonresidente,diun’at-
tivita industriale o commerciale
nelmercatodello Statooterritorio
diinsediamento.

Di fatto & un regime “interme-
dio”(perisolisoggettilres)trailre-
gime ditassazione integraleche ha
finora caratterizzato i dividendi
provenienti da Stati a fiscalita pri-
vilegiataed il regime di esclusione
al 95% (ovvero tassazione per il
5%) cherappresentailregimeordi-
narioditassazionedeidividendi.

1l regime ordinario si applica
agli “utili” distribuiti in qualsiasi
forma dalle societa ed enti resi-
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denti,nonché ai proventiderivan-
ti da strumenti finanziari parteci-
pativi, 1a cui remunerazione sia
costituita totalmente dalla parte-
cipazione ai risultati economici
dell’emittente odialtresocietadel
gruppo, e alla remunerazione dei
contratti di associazione in parte-
cipazione e cointeressenza che
prevedono un apporto di capitale
dapartedell’associato.

In caso di utili distribuiti da so-
cietanonresidenti & inoltrerichie-
sto che glistessi siano indeducibili
dal reddito estero dell’emittente e
chenonsiano “provenienti” daso-
cietainPaesiafiscalitiprivilegiata
diversidaquelliUeoSee.

Per gliutilidi provenienzablack
list l'integrale imposizione dei di-
videndipotevafinoraessere evita-
tasolo nel caso in cui gli utili stessi
fossero stati imputati al socio per
trasparenza ai sensi della discipli-
na Cfc, ovvero a seguito della di-
mostrazione che «dalle partecipa-
zioninonfosse conseguitol’effetto
dilocalizzare iredditiin Stati oter-
ritoriaregime fiscale privilegiato»
(secondaesimente).

Al contrario, nessuna deroga al
regime di integrale imponibilita
era finora accordata dimostrando
lo svolgimento da parte della par-
tecipatadi un’attiviti industriale o
commerciale (prima esimente).

Ladimostrazione dell’esimente
delleffettiva attivitd commerciale
consentiva di evitare latassazione
per trasparenza del reddito della

partecipata, ma non la tassazione
integrale dei dividendi da questa
distribuita. ITn questo caso l'unico
correttivo consisteva nel ricono-
scimento di un credito d’imposta
“indiretto” sugli utili maturati du-
rante il periodo di possesso della
partecipazione.

Inquestocontestointervienela
leggediBilancio 2018, cheintrodu-
ce una detassazione del 509 del-
I'ammontaredeidividendi prove-
nienti da soggetti residenti in pa-
radisi fiscali che svolgono un’ef-
fettiva attivitd industriale o
commerciale. Resta ferma, inol-
tre, lapossibilita di ottenereil cre-
dito d’imposta “indiretto” per le
imposte estere assoltedallaparte-
cipata nei limiti dell'imposta ita-
liana relativaa tali utili, quindinei
limiti del 5o per cento.

Senzaunadecorrenzaspecifica,
le nuove regole dovrebbero appli-
carsiinrelazioneagliutili percepiti
dal 1° gennaio 2018, indipendente-
mente dall’esercizio dimaturazio-
nedeglistessiedalladatadelladeli-
bera. 1l nuovo regime, peraltro,
nonsiestende allatassazione delle
plusvalenze derivanti da cessione
di partecipazioni in societa opera-
tiveresidentiinparadisifiscali,che
restano pienamente imponibili,
salvo che sia fornita la dimostra-
zione che dalle partecipazioninon
sia stato conseguito l'effetto dilo-
calizzare i redditi in Stati a regime
fiscale privilegiato.
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Le differenze

Latassazione dei dividendi per societd e personefisiche

SOCIETA

ILREGIME ORDINARIO

Ilregime ordinario comporta l'esclusione dal reddito del 95%
dell’ammontare dei dividendi percepiti. Si applica agli utili distribui-
ti in qualsiasiforma e sotto qualsiasi denominazione dalle societa ed
entiresidenti. In casodi utili distribuiti da societa non residentié
inoltre richiesto che gli stessi siano indeducibili dal reddito estero
dell’emittente e che non provengano da societa localizzate in Paesi a
fiscalita privilegiata

IDIVIDENDI BLACKLIST

Gli utili provenienti da (direttamente o indirettamente) da societa
localizzate nei parafisi fiscali sono soggetti ad un regime di tassa-
zione integrale, a meno che non siano tassati per trasparenza ai
sensi delladisciplina Cfc, ovvero che sia possibile dimostrare che
dalle partecipazioni non sia conseguito l'effetto di localizzare i
redditi in Stati o territori aregime fiscale privilegiato (cosiddetta
seconda esimente)

LADETASSAZIONEAL 50%

Adecorrere dal 2108 éintrodotta una detassazione del 50% dell’am-
montare dei dividendi provenienti da soggetti residenti in paradisi
fiscali che svolgono un’effettiva attivita industriale o commerciale
nello Stato di insediamento. Inrelazione a tali dividendi, inoltre, &
possibile, ottenere il credito d'imposta “indiretto” per leimposte
estere assolte dalla partecipata nei limiti dell'impostaitaliana
relativa a tali utili (50%)
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PERSONE FISICHE

DIVIDENDI QUALIFICATI ENON QUALIFICATI

Tuttiidividendi percepiti dal 1° gennaio 2018 da persone fisiche al
difuori dell’esercizio d’impresa scontano la ritenuta o imposta
sostitutiva del 26%, sia che derivino da partecipazioni “qualifica-
te" (oltreil 2% dei voti in assemblea ordinaria o il 5% del capitale,
per le societa con azioni negoziate in mercati regolamentati oppure
oltre il20% dei voti 0 25% del capitale, per le societa non quotate)
che non qualificate

DIVIDENDI BLACKLIST

Unica eccezione all'imposta secca del 26% é rappresentata dagli
utili provenienti da societa localizzate in Stati paradisi fiscali che
sonoinclusiin misura integrale nel reddito complessivo, scontan-
dole ordinarie aliquote Irpef e relative addizionali. Fanno eccezio-
ne gli utili gia tassati per trasparenza ai sensi della disciplina Cfc o
provenienti da partecipazioniblack list in relazione alle quali sia
dimostrata la cosiddetta seconda esimente

ILREGIME TRANSITORIO

Alledistribuzioni di utili prodotti fino al 2017, e deliberate dal 1°
gennaio 2018 al 31 dicembre 2022, si continuano ad applicare le
disposizioni precedenti, e pertanto concorrono alla formazione del
reddito complessivo:

« peril 40% se prodotti finoall'esercizio 2007;

= peril 49,72% se prodotti a decorrere dall’esercizio 2008 e fino al 2016;
« peril 58,14%se prodottia decorrere dall’esercizio 2017



