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uante polizze da investimento
ortafogli a caccia di sicurezza

I prodotti assicurativi finanziari protagonisti nelle ultime scelte per le famiglie pit facoltose
Oggi valgono 173 miliardi (21% del totale). Foto di gruppo con voglia di tranquillita

T industria del private banking
riprende la corsa e i cuori re-
cuperano l'ottimismo, confi-

dando nelle buone performance del
mercato finanziario. Dopo la frenata
del 2018, il mondo del private fe-
steggia una crescita congiunturale
del 5%. Nel quarto trimestre dello
scorso anno, infatti, per effetto del
deterioramento dei mercati finan-
ziari, gli asset in gestione hanno su-
bito un calo del 3%, facendo scivola-
re il patrimonio sotto gli 800 miliar-
di di euro.

Ma nel primo trimestre 2019, grazie
al miglioramento del contesto, si &
recuperato un po’ del terreno per-
duto. Da qui siriparte e si scommet-
te su un incremento di almeno 85
miliardi di euro nel prossimo trien-
nio. Si spera cosi, di superare am-
piamente I'attuale soglia di asset ge-
stiti, pari a 817 miliardi di euro. La
stima ¢ dell'associazione di catego-
ria Aipb. Il tempo dira se gli spiragli
di ottimismo che si sono aperti in
questi ultimi giorni sui mercati di-
venteranno qualche cosa di piii con-
creto. Anche nei portafogli delle fa-
miglie pit facoltose.

Tendenze

Gli investitori piu facoltosi, tutta-
via, a scanso di equivoci, continua-
no a rinforzare i loro portafogli con
prodotti difensivi e assicurativi. Un
trend che é iniziato nell'ultimo scor-
cio dello scorso anno. «Nel quarto
trimestre 2018 — spiega il segreta-
rio generale dell'Aipb Antonella
Massari — l'incertezza dello scena-
Tio economico aveva spinto le fami-
glie “private” a virare su asset poco
rischiosi, facendo registrare un au-
mento della raccolta diretta e dei
prodotti assicurativi, adesso la ri-
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presa dei primi mesi dell'anno ci fa
sperare in una crescitamedia annua
del 3,5%, dalla fine 2018 al 2021».
Un risultato che dipendera molto
dall’effetto mercato. Dai dati raccolti
da Aipb, infatti, la rivalutazione dei
portafogli private nei primi mesi
dell'anno ¢ stata trainata dal buon
andamento delle Borse e non da
nuovi flussi di ricchezza che, seppu-
e positivi per 1,4 miliardi di euro
complessivi, sono stati i pili conte-
nuti degli ultimi dodici mesi.
«Buona parte dei flussi — prose-
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... e la crescita dell'interesse verso le assicurazioni
Cosl la ripartizione delle scelte tra i vari tipi di polizze, dati in miliardi di euro

i)

Aipb Antonella Massari

gue Massari — sono dovuti a riorga-
nizzazioni del perimetro private de-
gli operatori e ad acquisizioni inter-
ne di clienti passati al private
banking dal segmento retail». Ma
vediamo come sono composti oggi i
portafogli pit1 ricchi. Nel primo tri-
mestre di quest'anno, resta consi-
stente il peso della componente as-
sicurativa. Si osserva un leggero ri-
dimensionamento della liquidita (
dais,79%a15,2%). In compenso viene
rinforzato I'investimento in prodot-
ti amministrati, che nei portafogli

399% 236%
Raccolta gestita: Raccolta amministrata:
fondi di investimento altre obbligazioni,
aperti e chiusi, titoli di Stato,
gestioni certificates,
patrimoniali etf, azioni

817

miliardi di euro
31/3/2019

-

152%

Raccolta diretta:
liquidita e obbligazioni
bancarie proprie

B Polizze ramo VI/VI e altri prodotti assicurativi: operazioni

di capi he p il del capitale
alla scadenza; operazioni di gestione di fondi collettivi
per ione di ioni caso morte/vita/ i

ariduzione attivita lavorativa; altre polizze assicurative

Polizze Multi-Ramo: contratti risultanti
da una combinazione di Ramo | e Ramo il

SA

W Polizze Ramo Ili: polizze assicurative collegate al valore
di fondi, indici o altri valori di riferimento (Unit/index Linked)

Polizze Ramo I: gestioni separate nelle quali vengono
investiti i capitali dei clienti che sottoscrivono una polizza
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private pesa mediamente per il
23,6%, mentre il 61% del patrimonio
& investito nel risparmio gestito —
anche se con peso ridimensionato
rispetto al primo semestre 2018 -—¢
nelle polizze assicurative finanzia-
rie (21,2%).

Un asset, quest'ultimo, sempre piu
importante che, a fine marzo, aveva
raccolto sette miliardi -—il suo
massimo storico — portando il pa-
trimonio complessivo a quota 173
miliardi di euro. Negli ultimi trime-
stri, a crescere a un ritmo pit soste-
nuto (+6,5%) sono state le polizze
«ibride» 0 «multiramo» che, nei
portafogli private, hanno raggiunto
un peso parial 26,2%, contro il 24,7%
di giugno 2018.

Le tipologie

Questa tipologia di polizze & pre-
miata perché consente di combina-
re a una polizza assicurativa tradi-
zionale, a capitale minimo garantito
(Ramo I), una o pil1 polizze unit/in-
dex linked (Ramo III) che, a fine
2018, erano state scartate dagli inve-
stitori, per via della forte esposizio-
ne finanziaria. Nel primo trimestre
2019, rispetto a fine 2018, le polizze
diRamo I e Ramo III, pur mantenen-
do pill om meno lo stesso peso nei
portafogli per effetto dell'aumento
del patrimonio, sono cresciute ri-
spettivamente del 3,4% e del 5,1%.

Una posizione residua del 3% é or-
mai da tempo riservata agli altri
contratti assicurativi, Ramo IV e V.
Le prime prevedono la capitalizza-
zione del capitale rimborsato a sca-
denza. Le seconde gestiscono fondi
per erogare prestazioni in caso di
morte, cessazione o riduzione del-
I'attivita lavorativa.
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