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Contabilita. L'Oic ha rilasciato la bozza del principio in consultazione: commenti da inviare entro il 31 maggio

Derivati con soluzioni semplici

Dal 1° gennaio 2016 iscrizione in bilancio e valutazione al fair value

U0 data

() stampa

Franco Roscini Vitali

mm [’Organismo italiano di con-
tabilita ha diffuso il principio
contabile relativo agli strumenti
finanziari derivati nella veste di
bozzaperlaconsultazione:i com-
mentidevonoessereinviati entro
il31 maggio.

Tldocumento contiene quattro
appendici e numerosi esempi il-
lustrativi, questi ultimi non sono
parte integrante del principio per
consentirne I'aggiornamento nel
caso fosse necessario per recepi-
re le novita di una materia in co-
stante evoluzione.

Inoltre, sono illustrate le moti-
vazioni alla base delle scelte con-
tabili adottate nella stesura della
bozza, trale quali e di particolare
interesse la spiegazione delle
semplificazioni adottate rispetto
allaprassi internazionale.

Allabase del documento él’ar-
ticolo 2426 numero 11 bis del Co-

dice civile, introdotto dal Dlgs n.
139/15conapplicazione daibilan-
ci 2016, che prevede larilevazio-
ne in bilancio degli strumenti fi-
nanziari derivati e laloro valuta-
zione al fair value a partire dal 1°
gennaio 2016.

1l principio illustra i derivati
utilizzati per le coperture, costi-
tuiti da strumenti designati alla
copertura di uno o pit rischi di
tasso d’interesse, di cambio, di
prezzo odi credito.

Possono essere oggetto di co-
perturaattivitie passivitaiscritte
inbilancio,impegniirrevocabilie
operazioni programmate alta-
mente probabili.

Le relazioni di copertura sono
diduetipi,condifferentimodalita
contabili di rilevazione: copertu-
re delle variazioni di fair value e
coperture di flussi finanziari.

In alcuni casila verifica dell’ef-
ficaciadella coperturapuo essere

dal 1980 monitoraggio media

piuttosto complessa, mentre nel
casodelle “coperturesemplici”la
verifica puo basarsi su un’analisi
qualitativa che non necessitadel-
I'elaborazione di test quantitativi.

La norma di legge prevede la
sussistenza della copertura in
presenzadistrettaedocumentata
correlazionetrale caratteristiche
dello strumento o dell’'operazio-
necopertie quelle dellostrumen-
todicopertura.

1l principio contabile declina
sul pianotecnicoquestaprevisio-
neeprecisache,all'iniziodellare-
lazione di copertura, deve esiste-
re una designazione e documen-
tazione formale dellarelazione di
copertura,degliobiettividellaso-
cieta nella gestione del rischio e
della strategia nell’effettuare la
copertura. La documentazione
deve includere I'individuazione
dellostrumentodicopertura, del-
I’elemento coperto, della natura
delrischiocopertoedicomelaso-
cietavaluteraselarelazionedico-
perturasoddisfai requisiti di effi-
caciadellastessa.

La verifica dell’efficacia della
copertura, da effettuarsi a ogni
data di chiusura del bilancio, av-
viene in via “qualitativa” quando
gli elementi dello strumento di
copertura e dell’elemento coper-
to corrispondono o sono stretta-
menteallineati: si tratta di,impor-
to nominale, data di regolamento
dei flussi finanziari, scadenza e
sottostante.

Invece, la verifica “quantitati-
va”dell’efficaciadellacoperturaé
pittcomplessaerichiedel’utilizzo
divarie metodologie, anche stati-
stiche, normalmente utilizzate
nell’attivita di risk management.

Larticolo 2426 n. 11-bis, inoltre,
prevede la valutazione al fair va-
lue ancheperiderivatiincorpora-
tiinaltri strumenti finanziari.

Sitrattadicontrattiibridi,com-
posti da uno strumento finanzia-
rio derivato (derivato incorpora-
to) e da un contratto primario

(contratto non derivato regolato
anormali condizioni di mercato).
Un contratto ibrido genera flussi
finanziari che non avrebberoluo-
2o se non fosse presente la com-
ponente derivativa.

Tlderivatoincorporato,seneri-
corrono le condizioni illustrate
nel documento, ¢ separato dal
contratto primario e contabiliz-
zato come uno strumento finan-
ziario derivato.

1l principio contabile, precisa
che, sebbene la norma di legge
facciariferimento a contratti pri-
mari di natura finanziaria, in via
analogica un derivato incorpora-
toé separato dal contratto prima-
rioanchenei casiin cui quest’ulti-
mo non ha natura finanziaria: e il
caso, per esempio, diun contratto
diacquistodimerci.

Tl derivato scorporato € valuta-
toal fairvalue alladatadello scor-
poro e ad ogni data di chiusura di
bilancio successiva. Alladata del-
lo scorporo I'eventuale differen-
zatrailvaloredel contrattoibrido
eilfairvalue delderivatoincorpo-
rato & attribuito al contratto pri-
mario: quest’ultimo & successiva-
mente valutato inbase ai criteri di
valutazione del principio conta-
bilediriferimentoperquellatipo-
logia di contratto.

Anche conriferimento ai deri-
vati incorporati I'Oic ha previsto
semplificazioni illustrate nelle
motivazioni alla base delle scelte
contabili adottate.
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