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Banche, cosi il costo delle garanzie
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‘La riforma del credito

LE MISURE DEL GOVERNO

Padoan

«Confermato il valore del modello cooperativo,
una forte spinta all aggregazione di gruppo»

Federcasse: indispensabili modifiche

«Perplessita suway out e mancato recepimento
delle proposte sulle specificita territoriali»

Banche, costil costo delle garanzie

Mattarella firma, in vigore il decreto - Moody’s promuove la riforma

Rossella Bocciarelli
ROMA

w Il presidente dellaRepubblica
Sergio Mattarellahafirmatoieriil
decretofinalizzato a irrobustire il
sistemabancario italiano. Il prov-
vedimento, contenente «Misure
urgenti concernenti la riforma
delle banchedi credito cooperati-
vo, la garanzia sulla cartolarizza-
zionedellesofferenze, ilregimefi-
scale relativo alle procedure di
crisi e la gestione collettiva del ri-
sparmio» e gia pubblicato in Gaz-
zetta Ufficiale (DI 18/2010), era
statoapprovatomercolediscorso
dal Consiglio dei ministri.

La riforma delle Bec contiene
anche le modifiche introdotte du-
rantelariunionedigoverno, ovve-
rolaclausoladi“way out” per quei
casiin cui daunafusione e trasfor-
mazione o da una cessione di rap-
porti giuridiciin bloccorisultiuna
bancacostituitainformadiSpaela
banca di credito cooperativo che
effettua queste operazioni abbia
un patrimonio netto superiore a
20omilionidieuro.«Intalcaso-di-
ce il decreto - le riserve sono af-

francate, corrispondendo all’Era-
rio un’imposta straordinaria pari
al2opercentodellaloroconsisten-
zay. LatesidiPalazzo Chigi,com’e
noto, &che in talmodonon sifaal-
tro che imitare il modello Unipol,
incuilabancasitrasformainsocie-
taperazionimarestacontrollatain
tuttooinpartedallacooperativa.ll
puntospecifico, tuttavia, éstatoas-
sai criticato dall'opposizione e ha
generato qualche tensione anche
all'interno della maggioranza (si
vedaarticolo afianco). «Forti per-
plessitaanchedinaturatecnica»le
esprime che ritiene
«indispensabili importanti modi-
fiche». Federcasse, in particolare,
non condivide la «modalita con
cui verrebbe resa possibile la co-
siddettaway-out» e il mancatore-
cepimento della proposta «sulle

specificita di alcuni territori a sta-
tuto speciale, in particolare per il
sistema delle Casse Raiffeisen al-
toatesine».

Teri,inognicaso, il ministrodel-
I’Economia Pier Carlo Padoan ha
tenuto a valorizzare I'impianto
complessivo dell'intervento legi-

slativo: «Conlariformadelleban-
che di wienin [ i\ viene
confermato il valore del modello
cooperativo per il settore banca-
rio, preservato il principio del vo-
to capitario e allo stesso tempo il
decreto mira a superare le debo-
lezze strutturali del modello con
una forte spinta all’aggregazione
digruppo». Per Padoan si sfrutta-
no cosi «economie di scala e di
scopoe questoanche per consen-
tire una maggiore capacita di ri-
spostaediadattamentoaiproces-
sidiintegrazione europeae inter-
nazionaley. E un disco verde alla
riforma delle Bcc & venuto anche
da Moody’s: «La riforma del cre-
dito cooperativo avra un impatto
positivo sul merito creditizio del-
le banche aderenti che potranno
beneficiare di un mutuo sostegno
perlegge». Sullabase degliultimi
dati, sottolineal'agenzia america-
na «solo Holding avrebbe
un patrimonio superiore a un mi-
liardo di euro, mentre Cassa Cen-
trale Raiffeisen avrebbe circazoo
milioni e Cassa Centrale Banca
circazsomilioni».

11 decreto contiene anche la
nuova garanzia pubblica a paga-
mento per le sofferenze cartola-
rizzate cheévalidaperi8mesi,ma
il dicastero di Via XX Settembre
potra estendere per altrii8 mesiil
periodo divigenza della garanzia
pubblica, previa approvazione
della La
garanzia dello Stato potra essere
concessasolosuititolisenior edi-
verraefficace solo quandolaban-
caabbia venduto almeno il 50 per
cento pitiuno dei titolijunior rap-

presentatividisofferenze. Il prez-
zoécostruito prendendocomeri-
ferimento i prezzo dei credit de-
fault swap di societa italiane che
abbianounratingcorrispondente
a quello dei titoli senior che ver-
rebbero garantiti: un apposito al-
legato del decreto, infatti, defini-
sce tre panieri da utilizzare a se-
condadelratingdeititolisenior.Il
provvedimento fissa I'abbatti-
mentoallamisurafissa(di2ooeu-
ro) delle imposte di registro, ipo-
tecaria e catastale per gli attie i
provvedimenti recanti il trasferi-
mento della proprieta subeniim-

mobili emessi nell’ambito di una
procedura giudiziaria o di una
vendita in asta prevista all'artico-
lo1o7 dellalegge fallimentare.

Ilprovvedimentolanciainfinei
fondidicreditocome canalealter-
nativoal finanziamentobancario,
all'interno di una strategia di fi-
nanza europea per la crescita.
Tanto ai fondi di investimento al-
ternativiitalianiquanto agli hedge
funds con passaporto europeo,in-
fatti, vieneaccordatala possibilita
di fornire rogazioni dirette di cre-
diti in Italia. Tutto cio avverranel
rispetto diunaseriedicondizioni.
E necessario in primo luogo I'au-
torizzazione dell'autoritacompe-
tente dello stato membro d’origi-
ne a concedere finanziamenti nel
paese d’origine. Inoltre, ifondiUe
dovranno avere laforma chiusa e
uno schema di funzionamento
analogo a quello dei fondi italiani.
Infine, anche nel paese d’origine
del Fondo di credito Ue debbono
valere norme equivalentiinmate-
ria di contenimento e fraziona-
mento delrischio.
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Le novita

GARANZIA PUBBLICA

Sofferenze cartolarizate
Prevista una nuova garanzia
pubblica a pagamento perle
sofferenze cartolarizzate. Sara
valida per 18 mesi. Il ministero
dell’Economia potraestendere
peraltri 18 mesiil periodo di
vigenza della garanzia pubblica,
previa approvazionedellaUe.La
garanzia éconcessa solosuititoli
senioresara efficace quando la
banca ha vendutoalmenoil 50%
pitunodeititoli junior
rappresentativi disofferenze

IL PREZZO

Tre panieri da utilizzare

Il prezzo per la nuova garanzia
pubblica per le sofferenze
cartolarizzate & costruito
prendendo come riferimentoil
prezzo dei credit default swap
disocietaitaliane che abbiano
unratingcorrispondentea
quello deititoli senior che
verrebbero garantiti:un
apposito allegato del decreto,
infatti, definisce tre panieri da
utilizzare a secondadel rating
deititoli senior

Rilancio dei canali alternativi
Il provvedimento varato dal
governolanciaancheifondi di
credito come canale
alternativo alfinanziamento
bancario, all'interno di una
strategia difinanzaeuropea
per lacrescita. Tanto ai fondidi
investimento alternativi
italiani quanto agli hedge funds
con passaporto europeo,
infatti, viene accordatala
possibilita di fornire erogazioni
dirette di crediti inItalia

FONDI DI CREDITO

RIFORMADELLE BCC

Holding, capitaledaimid

La riforma delle banche di
credito cooperativo, prevista
dalgoverno, prevede la
costituzione di una capogruppo,
il cui capitale minimo éfissato
inunmiliardo. LaBccche non
intende aderirea un gruppo
bancario pud farlo a condizione
cheabbia riserve di una entita
consistente (almeno 200
milioni) e versi una imposta
straordinaria del 20 per cento
sullestesseriserve

IMPOSTA DI REGISTRO

Calotasseconimpostafissa
Peralleggerireibilancidelle
banche, il provvedimento del
governofissa'abbattimentoalla
misurafissa (di200euro)delle
impostediregistro,ipotecariae
catastale pergliattiei
provvedimenti recantiil
trasferimento della proprieta su
beniimmobiliemessi
nell’ambitodi una procedura
giudiziaria o diunavenditain
astaprevistaall’articolo 107
dellaleggefallimentare
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