17-MAR-2014

e Uk

Dir. Resp.: Roberto Napoletano

L ettori: 907.000

Diffusione: 267.228 dapag. 3

L'effetto combinato dell'aumento al 26%, delle mini-patrimoniali e della Tobin tax porta il carico complessivo a livelli pitl alti dellTrpef

La corsa delle tasse sul risparmio

Con rendimenti bassi 'imposta totale puo superare il 40% - Gettito a 17,5 miliardi

L'aumento al 26% dell’aliquota sulle
rendite finanziarie portera il carico fisca-
le complessivo sul risparmio versoilivel-
lidelle pil elevate aliquote Irpef. Oltre al
rincaro dell'imposta sostitutiva, attual-
mente al 20%, incidono infatti gli altri tri-
buti, dal bollo alla Tobin tax. Decisiva,
per le scelte degli investitori, sara la data
di entrata in vigore delle noviti e l'esatto
perimetro di applicazione (si salvano i ti-
toli di Stato, su cuirestail12,5 per cento).

Intanto, il gettito delle imposte sul ri-
sparmio haraggiunto17,5 miliardidieuro.
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Il Fisco alza il tiro su azioni, bond e fondi

Con la tassazione al 26% il gettito delle imposte sul risparmio raggiungera quello dell'Tmu
L’impatto sui dividendi Le ricadute sui portafogli
Quasi quattro euro su dieci L’entrata in vigore del rincaro
finiranno nelle casse dell’Erario condiziona le scelte dei privati
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mm Partiamo daun casorealisti-
co: un investitore ha in portafo-
glio somila euro di azioni della
Riletti Spa, che ha appena an-
nunciatoundividendodizo cen-
tesimiad azione, peruntotale di
1500 euro. Quanto si paghera
con la nuova tassazione delle
rendite al 269%? Rispetto al pre-
lievo attuale, si passera da zooa
390 euro di imposta sostitutiva.
Ma per capire I'impatto reale
sulle tasche dell’investitore bi-
sogna considerare tre variabili.
© L’entrata in vigore della
nuovaaliquota. Non ¢’e ancora
unadata precisa, anche sele ulti-
meindicazioni farebbero pensa-
re al 1° luglio. A questo punto,
tutto dipenderd dalla data di
stacco del dividendo, che po-
trebbe finire ancora nel regime
del 20 per cento.

@ La presenza di minusvalen-
ze o plusvalenze. Il prelievo al
26% non colpira solo i dividen-
di, ma anche i capital gain sulla
cessione deititoli.In questo ca-
s0, l'investitore potrebbe valu-
tare se vendere le azioni della
Riletti Spa prima o dopolo stac-
co del dividendo o P'entrata in
vigore della nuova imposta,
considerando anche il prezzo
di carico dei titoli e la presenza

o
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di eventuali minusvalenze rea-
lizzate negli anni precedenti
con abbattere il carico fiscale
(sivedano anche le domande e
risposte in basso);

© Le altre imposte sul rispar-
mio. Il peso complessivo del fi-
SCO non pud essere misurato
considerando solo'imposta sul-
le rendite, quando si tratta di
confrontare diversi tipi di inve-
stimenti. Vanno considerati an-
chelaTobintax,il bollo (o1'Tva-
fenel caso di investimenti este-
ri)o,ancora, laritenuta sui depo-
siti o sui titoli di Stato.

Mettendo insieme tuttiitribu-
ti, il carico fiscale sui 5omila eu-
roinvestitinelle azioni Riletti ar-
rivera a 540 euro con la nuova
aliquota annunciata dal Gover-
no, erodendo di fatto il 36% del
dividendo.In presenzadirendi-
menti bassi il carico tributario
potrebbe salire ancora di pit1.

1l rincaro fiscale si vedra an-
chesu altre asset class. Ad esem-
pio, il prelievo raggiungera il
32,7% del rendimento delle ob-
bligazioni societarie o dei fondi
comunid’investimento.

1l piano del Governo salve-
ra, invece, i titoli di Stato, sui
quali l’effetto complessivo sa-
raquello diun prelievodel 19,2
per cento. E secondo le ultime
indicazioni dovrebbero evita-
reil rincaro ancheidepositie i

certificati di deposito - stru-
mento molto popolare tra i ri-
sparmiatori- per i quali il cari-
co fiscale dovrebbe fermarsi al
26,9 per cento.

Gli investitori, quindi, saran-
no chiamati a orientarsi tra que-
ste nuove percentuali. Con la
difficolta di comparare strumen-
tifinanziari che hanno caratteri-
stiche molto diverse: basti pen-
sare alla differenza tra le azioni
o gli Etf acquistati online e le
classiche obbligazioni bancarie
collocate allo sportello dallo
stesso istituto di credito che le
ha emesse. Anche a voler cono-
scere esattamente le variabili fi-
scali, non & detto che il piccolo
risparmiatore che acquista un
prodotto possa "accedere” an-
che alla sua alternativa. Senza
considerare le differenze legate
alle fluttuazioni di prezzo dello
strumento, alla cedola, alla facili-
tadiliquidazione o alladiversfi-
cazione degli investimenti.

Lamanovra del Governo im-
porra una sorta di check-up fi-
scale del proprio portafoglio a
tutti i risparmiatori. Tenendo
conto, pero, cheil prelievo com-
plessivo & in aumento e che so-
no sempre pitirare le vere "ren-
dite di posizione". Dallarimodu-
lazione del prelievo sulle rendi-
tevaratoda Tremontinel 2o11al-
la manovra Monti sul bollo e
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Gliesempiconsideranodueinve-  y|gettito dalle tasse sul risparmiotra il 2011 e il 2013. Valori in milioni di euro
stimenti da 3mila e 50mila euro.
;lggfn?mgﬂtﬂtlpﬂtllulﬂttﬂ le tﬂEI 2011 2012 2013 VAR.2013/11  VAR.2013/12
ordo. Estatacalcolatalatas- Tobin Tax
sazione delle rendite al 26% se- i 5.751 ]2.9']9 17.515 159,5% 35,7%
condoquantoannunciato dal Go- —_— ! t | !
vernoinsettimana (tranne perti- Bollo sulle , 20 | i
toli di Stato ed equiparati su cui attivita | I
il prelievo resterebbe al 12,5% e Panzinels |
conti correnti e depositi la cui i '
tassazione t!nvrebbe rimanere Imposta !
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scambi in mercati regolamenta-

ti) e l'imposta di bollo allo 0,2% msta :
(da quest’anno non c'é pitl il mi- su interessi |
nima di 34,20 eura). Il peso del- e premi di 26,0%
le imposte & l'incidenza percen- obbligazioni

tuale sul rendimento lordo. Il e titoli

rendimento netto & determinato

sottraendo dal lordo le imposte Msta

applicabili ed é rapportato al ca- e
pitale investito. Valoriin euro e crediti
di istituti
di credito

Tobin Tax
Nota: Il gettito sulla Tobin tax non comprende le transazioni finanziarie avwenute nel mese di dicembre
— Fonte: elaborazioni su dati entrate tributarie Mef
Bollo/Ivafe
——

Imposta sostitutiva

I
Ritenuta

NOTA: (*) bollo calcolato
sullimporto investito
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