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Reddito d'impresa. Gli effetti fiscali della scelta tra le alternative di intervento sui mezzi finanziari da parte di una societa

Nuovi capitali al bivio delle imposte

Agevolazioni e vincoli ad hoc tra le varie strategie possibili per I'equity o per il debito
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mm [.a gestione dei mezzi finan-
ziariinun’impresae¢interessata,
dal punto di vista fiscale, sia da
norme agevolativesiadavincoli
che mirano a prevenire even-
tualiabusi. Un’impresachevuo-
le intervenire sulla sua posizio-
ne finanziariasi trova quindi da-
vanti a diverse opportunita, ri-
conducibili  all’alternativa
equity /debito. La scelta tra un
intervento sull’equity e uno sul
debito non & necessariamente
determinatadall’esigenza di ac-
quisire nuovi mezzi finanziari
da parte dell’impresa stessa (ad
esempio, per effettuare nuovi
investimenti, per favorireil pro-
cesso diinternazionalizzazione
o per esigenze di ricapitalizza-
zione surichiesta del sistema fi-
nanziario), ma pu0 anche deri-
vare dall’opportunita di riallo-
care gli stessi mezzi finanziari
(adesempio,scadenzadipresti-
ti obbligazionari o possibilita di
rimborso di finanziamenti so-
ci). Vediamo quali possono es-
sereicalcolidiconvenienza per
ivariinterventi possibili.

Ace e super-Ace

Sugli incrementi di equity (au-
menti di capitale sociale, versa-
menti soci in conto capitale
ecc.) risulta applicabile I’'Ace
(acronimo di Aiuto alla crescita
economica),che consentelade-
duzione di un importo corri-
spondente al rendimento no-
zionale del nuovo capitale pro-
prio,alnetto dei decrementi vo-
lontari del patrimonio netto(ad
esempio distribuzioni di utili),
degli acquisti di partecipazioni
edegliacquistidiaziende o rami
di aziende. Dovrebbe essere
chiarito il concorso all’incre-
mento Ace dellimporto degli
strumenti finanziari partecipa-
tivi “equity” emessi dalla socie-
ta, preso atto che questo incre-
mentooperanel casoincuiisot-
toscrittorideglistrumentistessi
siano anche soci (sivedalarela-
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zione del ministero dell’Econo-
miaal D1 201/2011).

Ilrendimentonozionale peril
periodo di imposta 2015 € 4,5%,
mentre per il 2016 & 4,75 per cen-
to. Se il nuovo capitale proprio
per l'esercizio 2016 & di10omila
euro, il risparmiodiimpostaedi
1.306,25euro.effetto Aceeéper-
manente, nel senso che rileva il
nuovo capitale proprio rispetto
a quello risultante dal bilancio
dell’esercizio in corso al 31 di-
cembre 2010 (senza tenere con-
to dell’utile dello stesso eserci-
zio). Ad esempio, se nel periodo
2010-2016il patrimonionettosie
incrementato solo nell’eserci-
zio 2012, ’Ace spetta anche per
gli esercizi successivi nei quali
nonsié registrato nessun incre-
mento. L’Ace ¢ una deduzione
extracontabilee,quindi,ilbilan-
cionon égravatoda costi(come
invece avviene in caso di soste-
nimento di interessi passivi).

E prevista anche una super
Ace (maggiorazione del 40%
dell’incrementodelnuovo capi-
tale proprio), peraltro ancora
subordinata all’autorizzazione
della Commissione europea,
perlesocietachesiquotano. Per
queste societ3, se il nuovo capi-
tale proprio per l'esercizio 2016
édiloomila euro, il risparmio di
imposta e di1.828,75 euro.

Il fronte-debito

Venendo al fronte debito, gli in-
teressipassivisuifinanziamenti
(ad esempio, da parte delle ban-
che) sono deducibili fino a con-
correnza degli interessi attivi,
mentre I’eccedenza & deducibi-
le nel limite del 309 del Rol (Ri-
sultato operativo lordo) della
gestione caratteristica. Questo
limite penalizza le imprese con
scarsa redditivita. Si noti che
un’analoga limitazione non &
prevista in ambito Ace. Ipotiz-
zando I’applicazione di un tasso
di interesse del 4,75% (a diffe-
renzadelrendimento Ace,iltas-
sorappresentaunavariabile) su
un debito bancario di 10omila
euro, il risparmio diimposta per

Pesercizio2016 €di1.306,25euro.
Quanto ai prestiti obbligazio-
nari, si rileva che, salvo alcune
eccezioni, fino all’esercizio in
corso al 7 ottobre 2015, la dedu-
zione degli interessi passivi e
ammessa se al momento del-
Pemissione il tasso di interesse
nonesuperioreal Turaumenta-
todi2/3(sele obbligazionisono
quotate il limite € il doppio del
Tur), pari cioé allo 0,083%, e co-
munque nel limite del 30% del
Rol. Ipotizzando ’applicazione
diuntassodiinteresse del4,75%
(anche in questo caso il tasso
rappresentaunavariabile) suun
prestito obbligazionario di
100mila euro, il risparmio di im-
postaper’esercizio 2015, calco-
lato applicando il tasso di inte-
resse dello 0,083%, & di 22,92.

A partire dall’esercizio suc-
cessivo a quello in corso al 7 ot-
tobre 2015, ladisposizione appe-
nadescritta e stata abrogata dal
decreto legislativo 147/2015, il
cosiddetto decreto internazio-
nalizzazione varato in attuazio-
ne della delega fiscale. Gli inte-
ressi passivi suiprestitiobbliga-
zionari diventano quindi dedu-
cibili qualsiasi sia il tasso di
interesse applicato, sempre ri-
spettando il limite del 30% del
Rol. Ipotizzando I'applicazione
diuntassodiinteresse del4,75%
(con il tasso che rappresenta
sempreunavariabile)suunpre-
stito obbligazionario di10omila
euro,ilrisparmio diimpostaper
Pesercizio 2016 & di 1.306,25 eu-
ro. Per effetto di questa modifi-
ca,siapplicaoraaqualsiasitipo-
logiadiobbligazioniil principio
di deducibilita degli interessi
passivi prima applicabile alle
obbligazioni emesse dai cosid-
detti“grandiemittenti”,alle ob-
bligazioni quotate anche se
emessedasocietinonquotatee
alle obbligazioni non quotate
emesse da societd non quotate
sottoscritte esclusivamente da
investitori qualificati che non
detengono piu del 29 della so-
cietd emittente.
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I calcoli di convenienza

Il confronto della convenienzafiscale tra le alternative per la
ricapitalizzazione o il finanziamento dell'impresa, ipotizzando
un’operazione per un importodi 100mila euroa valere sull’anno
d'imposta 2016

LAMISURA

E ammesso in deduzione I'importo corrispondente al rendimento
nozionale del nuovo capitale proprio; per «<nuovo capitale
proprio» si intendono i conferimenti in denaro e gli utili
accantonati a riserve disponibili che abbiano incrementatoil
patrimonio nettorisultante dal bilancio dell’esercizio in corso al
31dicembre 2010 (senza tener conto dell’utile del relativo
esercizio). Il rendimento nozionale per il periodo d'imposta 2015
€4,5%, peril2016 éil 4,75%

Riferimenti normativi: DI 201/2011, legge 147/2013

LAMISURA

L’Ace viene riconosciuta con una maggiorazione del 40% degli
incrementi del capitale investito per le societa che quotano le
proprieazioni in mercati regolamentati o in sistemi multilaterali di
negoziazione dell’Unione europea (o Spazio economico europeo).
Lamaggiorazione é riconosciuta per tre periodi d'imposta, a partire
daquellodiammissione alla quotazione e per i due successivi
Riferimento normativo: Dl 91/2014

ISOGGETTI AMMESSI

Spa le cui azioni sono quotate in mercati regolamentati o sistemi
multilaterali di negoziazione dell’'Unione europea (o Spazio
£CoNomico europeo)

L’EFFETTO

Incremento di capitale investito 100.000

Maggiorazione del 40% 140.000

Rendimento nozionale 4,75%

Deduzione 6.650

Minore imposta (6.650*27,%) 1828,75
INTERESSI PASSIVI SUFINANZIAMENTI

LAMISURA

Gliinteressi passivi e oneri assimilati sono deducibilifino a
concorrenza degli interessi attivi e proventi assimilati.
L’eccedenza e deducibile nel limite del 30% del Rol della gestione
caratteristica. Il Rol & dato dalla differenza tra il valore e i costi
della produzione dicui alla lettere A) e B) dell'articolo 2425 del
Codice civile, con esclusione degliammortamenti, dei canoni di
locazione finanziaria dei beni strumentali.

Riferimenti normativi: articolo 96 (soggettilres)} Tuir

L’EFFETTO L’EFFETTO

Incremento di capitale investito 100.000 Finanziamento 100.000
Rendimento nozionale 4,75% Tasso d'interesse 4,75%
Deduzione 4,750 Deduzione 4750 (%)
Minore imposta (Ires) (4.750727,5%) =1306,25 Minore imposta (Ires) (4.750*27.5%) =1306,25

data

() stampa

dal 1980 monitoraggio media




Tiratora. 042015 218471 D ORENORMEE TRIBUTI 18-GEN-2016
Diffusione 04/2015: 168.074 dapag. 22
Lettori Ed.| 2015: 889.000

foglio3/3
Quuatidiano - Ed. nazionale

Dir. Resp.: Roberto Napoletano www.datastampa.it

OBBLIGAZIONI CON VECCHIE REGOLE

LAMISURA

La deduzione degliinteressi passivi derivanti da titoli
obbligazionari ex articolo 26 del Dpr 600/1973 é ammessa se al
momento dell’emissione il tasso di rendimento effettivo non &
superiore al tasso ufficiale di riferimento (Tur) aumentato di2/3
(seleobbligazioni sono quotate il limite & il doppio del Tur).
Riferimento normativo: art. 3, comma 115, legge 549/1995

L’EFFETTO
Finanziamento 100.000
Tassod’interesse 4.75%
Deduzione 83,33 (*%)
Minore imposta (Ires) (83,33*27,5%)=22,92
OBBLIGAZIONI CON NUOVE REGOLE
LA MISURA

Pereffetto dell’abrogazione dell’articolo 3, comma 115, della legge
549/1995 gliinteressi passivi derivanti datitoli obbligazionari saranno
deducibiliindipendentemente dal tasso di rendimento applicato
sempre neilimiti del 30% del Rol della gestione caratteristica.
Riferimento normativo: decreto legisiativo 147/2015

L’EFFETTO

Finanziamento 100.000
Tasso d'interesse 4.75%
Deduzione 4,750 ()
Minore imposta (Ires) (4.750727,5%) =1306,25

(*)solo se inferiore al 30% del Rol;
(**)Tur 0,05% aumentato di 2/3 e comungue solo se inferiore al 30% del Rol

U0 data
() stampa

dal 1980 monitoraggio media




