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Partecipazioni societarie. Nei casi di donazione il prezzo fiscalmente riconosciuto in capo al donatario e al donante coincidono

Quote ereditate, il valore si basa sul bilancio
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CASO PER CASO

Nelle successioni vantaggi
per lerede seil de cuius

non ha eseguito rivalutazioni
ela partecipata presenta
elevateriserve di utili

mm Anche il trasferimento di
partecipazioni per successione
o donazione genera una serie di
effettiparticolari.Iragionamen-
tida fare sono diversi a seconda
delfattocheilbenesiastatorice-
vuto in successione o donazio-
ne. Nella prima ipotesi, in base
all’articolo 68, comma 6 del Tu-
ir, la partecipazione viene valo-
rizzata in capo all’erede con lo
stesso imponibile rilevante ai fi-
ni dell’imposta di successione.
L’articolo 16 del Dlgs 346/1990
stabilisce che il valore della par-
tecipazione va computato con-
siderando il valore del patrimo-
nio netto contabile derivante
dall’ultimo bilancio pubblicato
oppure, in casodiassenzaditale
obbligo (ad esempio, le societa
di persone), dall'inventario re-
datto. Quindi si tratta di un dato
assolutamente estraneo al valo-
re del costo sostenuto dal de
cuius o da questi determinato
per effetto di rivalutazioni. Cio
puo avere riflessi positivi o ne-
gativi poiché se il de cuius non
avesse eseguito alcunarivaluta-
zione e la societd partecipata
presentasse rilevanti riserve di
utile, il costo della partecipazio-
ne in capo al socio deceduto ri-
sulterebbe sensibilmente infe-
riore aquelloriconosciutoin ca-
poall’erede, e ci0 senza eseguire
alcunversamento diimpostaso-
stitutiva. Al contrario se il socio
deceduto avesse sostenuto un
costo di acquisto elevato, a se-
guito della valorizzazione di
plusvalenzelatenti (ad esempio,
lavviamento) e quindi non esi-
stenti nel netto patrimoniale,
leredericeverebbelapartecipa-
zione subendo una sorta di sva-

lutazione, poiché deve parame-
trarlaallafrazionedipatrimonio
netto dal medesimo detenuta.
Per quanto concerne le parte-
cipazioni ricevute per donazio-
ne, siapplicail passaggiodell’ar-
ticolo 68, comma 6 del Tuir se-
condo cui il valore fiscalmente
riconosciuto in capo al donata-
rio € il medesimo di quello rico-
nosciuto in capo al donante. Di-
versamente dall’ipotesi della
successione ereditaria, siamo
qui in presenza di una assoluta
continuita nella determinazio-
ne del valore fiscalmente rico-
nosciuto tra donante e donata-
rio, sicché una eventuale rivalu-
tazione eseguita dal donante,
prima di trasferire la quota, vie-
nericonosciuta anche in capoal
donatario. Bisogna pero fare at-
tenzione all’ipotesi di eseguire
una nuova rivalutazione delle
quote da parte del donatario per
incrementare il valore gia riva-
lutato dal donante, perché in tal
caso si presentano aspetti nega-
tivi. Infatti mentre una nuovari-
valutazione eseguita dal mede-
simo soggetto permette di ver-
sare solo la maggiore imposta
sostitutivadovuta,quindiscom-
putando dal dovuto quella gia
versata per la primarivalutazio-
ne,nel casodinuovarivalutazio-
ne seguitadal donatario, I'impo-
sta precedentemente versata
dal donante viene persa a causa
di una non condivisibile tesi
espressa dall’agenzia delle En-
trate con le risoluzioni91/E/14 e
40/E/15. Secondo la tesi del-
I’Agenzia, limposta sostitutiva
presenta un carattere personale
quindi spiega effetti solo per chi
I'haversata, manonsiconsidera
che ai fini dell’imposizione di-
rettail principio dellacontinuita
dellavalorizzazionetradonante
e donatario fa si che essi siano il
medesimo soggetto fiscale.
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