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Il monitoraggio. La circolare 38/E

Obbligo di RW per trust esteri

con beneficiari residenti

Pierpaolo Angelucci
Paolo Scarioni

mm [’amministrazione finan-
ziaria, con la circolare 38/F
del23 dicembre 2013, haraffor-
zato gli obblighi di monitorag-
gio per i beneficiari di trust
esteri e di trust residenti con
investimentiall’estero. Laleg-
ge europea 2013 ha esteso gli
adempimenti RW anche ai "ti-
tolari effettivi" come definiti
dalla normativa antiriciclag-
gio; conlacircolare 38/F é sta-
to chiarito che si & in presenza
diun "titolare effettivo” quan-
do il beneficiario & destinata-
rio del 25% o pili del patrimo-
nio del trust. Sembrerebbero,
dunque, esclusi dalla qualifica
di "titolari effettivi" i benefi-
ciari del reddito del trust ove
gli stessi non siano anche be-
neficiari del capitale.

Incertezze permangono nel-
la particolare ipotesi in cui ai
beneficiari del trust spettino
somme di denaro annue, pre-
determinate nell’atto di trust,
senza che tali somme siano ri-
feribili direttamente al reddito
o al capitale del trust.

Circa gli obblighi cui é te-
nuto il "titolare effettivo”,
Pagenzia delle Entrate ha indi-
catoche:

mil contribuente € tenuto a di-
chiarare, secondo un approc-
cio look through, il valore com-
plessivo degli investimenti
esteri del trust, nonché la per-
centuale di patrimonio ad esso
riferibile;

ml’approcciolook throughvale,
indifferentemente,sianell’ipo-
tesi che si tratti diun trust resi-
dente sia nell’ipotesi di trust
nonresidente (e a prescindere
dallo Stato estero in cui il trust
eéistituito).
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E stato poi precisato - sem-
plificandorispetto al datonor-
mativo - che qualora l'intero
patrimonio del trust sia attri-
buibile ai "titolari effettivi", il
trust é esonerato dalla compi-
lazione del quadro RW.Diver-
samente, ossiaqualoranon tut-
ti i beneficiari si qualifichino
come "titolari effettivi”, gliob-
blighi di monitoraggio ricado-
no anche sul trust (sempre
che sia un ente non commer-
ciale), il quale dovra indicare

nel quadro RW il valore delle
attivita estere e la percentuale
del patrimonio non attribuibi-
le ai "titolari effettivi". L’agen-
zia delle Entrate esonera an-
che il trustee dall’obbligo di-
chiarativo in quanto semplice
amministratore deibenisegre-
gatiintrust.

Tornando all’identificazio-
ne del "titolare effettivo”, si se-
gnalachel’agenziadelle Entra-
te ha precisato che la regola
del "cumulodelle partecipazio-
ni" (introdotta dal provvedi-
mento attuativo del 18 dicem-
bre) per i familiari indicati
nellarticolo. 5, comma s, del
Tuir (ilconiuge, i parenti entro
ilterzo grado e gliaffinientroil
secondo) si applica anche alle
"altre entita giuridiche", quin-
dianche ai trust. Si osserva che
Papplicazione di questaregola
anche aibeneficiari ditrustde-
termina, in punto di fatto, irri-
levanza della percentuale del
259% (percentuale minimadi pa-
trimonio del trust attribuibile
ad un singolo beneficiario per
poter integrare lo status di "ti-
tolare effettivo”) peritrust"fa-
miliari", ossia per quei trust co-
stituitinell’interesse deiparen-
ti stretti del disponente, cosic-
ché l'obbligo dichiarativo look

through opererebbe anche
nell’ipotesi di trust con piu di
quattro beneficiari.

Nnovitd, infine, & quanto af-
fermato dall’Agenzia in rela-
zione all'ipotesi di trust esteri
conbeneficiariresidenti,ipote-
si per la quale ¢ stato sancito
Pobbligo dichiarativo in capoa
tuttiibeneficiari, anche se pri-
vidella qualifica di "titolare ef-
fettivo”. Sembra di capire, dal
sintetico passaggio dellacirco-
lare, che in questo caso (benefi-
ciario non "titolare effettivo"),
sebbene sia escluso l'approc-
cio look through, i beneficiari
debbano comunque indicare
nel quadro RW il valore della
quota di patrimonio del trust a
essiriferibile.

E auspicabile che ’Agenzia
chiariscache perglianni passa-
ti, in relazione ai quali tale ob-
bligo dichiarativo non poteva
considerarsi sussistente (po-
sto che il beneficiario di un
trustgenuino non puo esercita-
re, per definizione, alcun pote-
re sui beni in trust, non ne ha
cioé la disponibilita, essendo
questa indefettibile prerogati-
vadel trustee e neppure puo di-
sporre dei propri diritti ad es-
so derivanti dalla qualita di be-
neficiario), gli uffici competen-
ti non possano sanzionare la
mancata indicazione nel qua-
dro RW dello status di benefi-
ciario di trust estero.
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Non ci sonoobblighi peri
trustresidenticon
investimenti esteri, se i
beneficiari residenti sono
tutti titolari effettivi.1
beneficiari devono indicare
in RW il valore delle attivita
esteredel trustela
percentuale di patrimonio
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Sei beneficiari residenti
non sono tutti titolari
effettivi periltrustc'é
obbligo di Rw (valore delle
attivita estere e quota del
patrimonio non attribuile
ai titolari effettivi). Niente
obblighi peribeneficiari
non titolari effettivi
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