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Monitoraggio. Le istruzioni delle Entrate con gli esempi di compilazione

oni estere da stock option:
in RW anche se cedute subito
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L’Ivafe calcolata
a giorni rischia
di confliggere
con le norme Ue

Marco Piazza

mm e azioni acquistate
all'estero in seguito all'esercizio
diuna stock option devono esse-
re indicate nel modulo RW della
dichiarazione dei redditi anche se
sono state vendute nello stesso
giorno dell'acquisto. Lo conferma
larisoluzione 73/E del 2014.

Per quanto assurdo, 'agenzia
delle Entrate non potevagiunge-
re a una conclusione differente
dato che il quadro RW serve an-
che per liquidare I'Ivafe e che il
provvedimento del direttore
dell'agenzia delle Entrate del 18
dicembre 2013 impone - in viola-
zione dellastessalegge istitutiva
del tributo e del principiodilibe-
ra circolazione dei capitali - che
I'Tvafe, a differenza della corri-
spondente imposta di bollo do-
vutaperleattivitadetenute inIta-
lia, debba essere calcolata in ba-
se ai giorni di possesso delle sin-
gole attivita finanziarie (calcola-
ti con il metodo Lifo) e non glo-
balmente sul valore risultante
dalla comunicazione dell'inter-
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mediario estero riferita al termi-
ne del periodo rendicontato.

Larisoluzione ha comunque il
pregio diillustrare in modo siste-
matico, con opportuni esempi, le
modalitadicompilazione del qua-
dro.I principi fondamentali sono
sintetizzati nella tabella in pagi-
na. Non paiono superate le diffi-
coltd che sorgono quando le
stock option riguardano societi
non quotate. Pare da escludere
che sia necessario determinare a
fine di ogni anno il valore corren-
te delle azioni della societd, dato
che sarebbe necessario utilizzare
perizie. La soluzione pili pratica
pare essere quelle di applicare
estensivamente le regole per il
calcolo dell'Tvafe (provvedimen-
tosgiugno 2012, par.5.1) che preve-
dono che perititolinon negoziati
in mercati regolamentati italiani
o esteri si deve far riferimento al
valore nominale. Cosi, nel casodi
opzioni non cedibili, il valore fina-
le da indicare nel quadro RW, a
partire dalla data in cui il diritto
puo essere esercitato, dovrebbe
esserequellonominale delleazio-
ni sottostanti. Sard perd molto
probabile che tale valore sia infe-
rioreal prezzodiesercizioe quin-
di non si verifichi il presupposto
perl'indicazione dell'opzione nel
quadro RW. Sul punto si auspica
che le prossime istruzioni forni-
scano qualche indicazione.

Semprenel caso di opzioninon
cedibili, la risoluzione risolve un
problema di compilazione della
modulistica. L'unicomodoper evi-
tare dipagare'Tvafe sul valore del-
leopzioniindicate nel quadroRW
fra la data in cui le opzioni sono
esercitabili e la fine del periodo
d'impostaoladatadiesercizioéla-
sciare in bianco la casella 10
(«Giorni di possesso»).

Le specifiche tecniche, pero
non consentono di operare in
questi termini quando si indichi
nella casella3 («Codice di indivi-
duazionebenex»)uncodice diver-
sodais,16,17,18 e19. Dagli esempi
riportatinellarisoluzionesicom-
prende che mentre per le stock
option cedibilisideve usareil co-
dice 14 (che comporta il paga-
mento dell'Tvafe), per quelle non
cedibili si deve usare il codice 18,
che consente di non compilare la
casella "giorni di possesso™. 1l ca-
so pill complesso, comunque, &
quello dei soggetti che hanno ge-
stioni patrimoniali dinamiche
presso intermediari esteri.

Per rispettare le istruzioni alla
dichiarazione dei redditi devono
compilare, dinorma, nonmeno di
100 righe del quadro RW. Consi-
deratocheognirigae compostedi
22campi, nonsipuosostenere che
ilnuovo quadroRW éstato pensa-
toin ottica disemplificazione.
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Ilquadro

Dall’inizio del vesting period
all’esercizio dell’opzione

OPZIONE CEDIBILE
L’opzione va riportata nel quadro L'opzione va riportata nel quadro RW
RW indicando quale valore indicando quale valore iniziale il valore
iniziale il valore di mercato di mercato allinizio del periodo
all'inizio del periodo d'imposta o | d'imposta e quale valore finale il valore
alla data di assegnazione e quale ' di mercato alla fine del periodo d'imposta
valore finale il valore di mercato o al momento dell’esercizio.
alla fine del periodo d’imposta.
Si paga l'Ivafew

Dall’assegnazione dell’opzione

all’inizio del vesting period

Sipagal'lvafew

DPZIONE NON DIB DN D R [

Dall’esercizio
dell’opzione

Siindicano le azioni
ricevute con 'esercizio
dell’opzione, la quota di
possesso e i giorni di
pOSsesso.

Si paga l'lvafe ©

one va indicata nel quadro RW se il
prezzo d’esercizio é inferiore al valore
corrente del sottostante . Qualora siano
state esercitate e nel periodo d'imposta
siano state vendute le azioni, non e
necessario indicarle nel quadro RW.

Non si paga l'Ivafe

L'opzione non va indicata nel L'opz

quadro RW.

Non si paga l'Ivafe

L'opzione va indicata nel quadro RW seiil
prezzo d’esercizio & inferiore al valore
corrente del sottostante @, Dall’esempic B
si comprende che nell’anno in cuile
opzioni sono state esercitate non vanno
indicate nel quadro RW. Non si paga I'Ivafe

L’opzione non va indicata nel
quadro RW.

Non si paga ['Ivafe

OPZIONE NON CEDIBILE SENZA CLAUSOLA EXERCISE AND

Siindicano le azioni
ricevute con 'esercizio
dell’opzione, la quota di
possesso e i giorni di
possesso.

Sipaga l'Ivafe ©!
Siindicano le azioni
ricevute con l'esercizio
dell’'opzione, la guota di
possesso e i giorni di
pOSSesso.

Si paga l'lvafe

Nota: (1) L'Ivafe & dovuta sul valore finale rapportato alla quota e al periodo di possesse; (2) i indica quale valore iniziale il prezzo|
d’esercizio e quale valore finale il valore corrente del sottostante al termine del periode d'imposta

o
3ﬁnniversaﬂb



