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Authority in campo. Raccomandazione a banche, assicurazioni e fondi

«Autonomia nelle scelte
'investimento dai giudizi
delle agenzie di rating»

Lo dicono Bankitalia, Consob, Ivass e Covip

Obbligazioni

Mara Monti
MILANO

Dopolebanche anchele
compagnie di assicurazioni e i
fondi devono sganciarsi dalle
agenzie di rating e valutare in
autonomia i rischi delle socie-
ta nelle quali investono senza
farsi troppo influenzare dai
verdetti emessi da nomi come
S&P, Moody’s e Fitch. I fondi
d’investimento ed i fondi pen-
sione devono dotarsi di «ade-
guatiprocessiinternidivaluta-
zione delmerito dicredito, che
consentanoloro dinonaffidar-
siinmodo esclusivo o meccani-
coai giudizi emessidalle agen-
ziedirating». A raccomandar-

lo sono Banca d’Italia, Consob,
Ivass e Covip che ieri hanno
emanato comunicazioniinma-
teria di corretto funzionamen-
todelsistemadigestionedeiri-
schi, di doveri di correttezza e
trasparenza dei fondi comuni
d’investimentoe deifondipen-
sione e di obblighi di adegua-
tezzadelle procedure divaluta-
zione degli investimenti delle
imprese di assicurazione, allo
scopo diridurre I'eccessivo af-
fidamento (over-reliance) sui
giudizi espressi dalle agenzie
dirating.
Inunanotacongiuntasispie-
gachel'iniziativanasce, tral’al-
tro, dalle recenti modifiche del
regolamento europeo in mate-
ria di agenzie di rating e delle
direttive di settore in materia
di Organismi di investimento
collettivo in valori mobiliari
(Oicvm), di fondi d’investi-
mento alternativi e fondi pen-
sione. Le comunicazioni, tenu-
tocontodellerispettivenorma-
tive di settore, richiamano l'at-
tenzione sugli obblighi, da par-
te dei gestori collettivi e dei

fondi pensione, divalutare cor-
rettamente il merito di credito
delle attivita di investimento e
di operare con diligenza, cor-
rettezza, trasparenza nell’inte-
resse degli investitori, degli
iscritti ai fondi pensione e
dell'integrita dei mercati e, da
partedelle imprese di assicura-
zione, di realizzare una gestio-
nefinanziaria indipendente, sa-
na e prudente e di adottare mi-
sure idonee a salvaguardare i
diritti dei contraentie degli as-
sicurati.

Idestinatari delle comunica-
zioni - prosegue la nota - do-
vranno adottare adeguati pro-
cessi interni di valutazione del
merito di credito, che consen-
tano loro dinonaffidarsiin mo-
do esclusivo o meccanico ai
giudizi emessi dalle agenzie di
rating. Con riferimento ai ge-
stori collettivi e ai fondi pensio-
ne, talidoveri andranno inqua-
drati nei limiti del mandato ge-
storio o delle ulteriori clausole
che riguardano i rapporti con
laclientela.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

Assicurazioni




