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Attivita estere. Modificato 'ambito di applicazione

L’Ivafe si paga solo
su prodotti finanziari

Gian Paolo Tosoni

B | e attiviti finanziarie detenu-
teall’esterodevonoessereindica-
te nel modello RW, ma I’assog-
gettamentoalvafeé previstosolo
periprodottifinanziari. Lo preve-
de T'articolo 9 della legge 30 otto-
bre 2014, n. 161, ancorché le istru-
zioniministeriali al modello Uni-
co2015non ne facciano cenno.

1l decreto legge n. 201/201 ha
introdotto, con I'articolo 19, com-
mi 18-23, I'Ivafe ovvero I'imposta
sulvaloredelleattivitafinanziarie
detenute all’estero. Si tratta del-
Pequivalentedell'impostadibollo
“nazionale”. Lintroduzione del-
I'Tvafe & stata giustificata da esi-
genzedicoerenzadelsistema, po-
sto che per le attivith detenute
presso intermediari italiani era
prevista applicazione di un’im-
posta di bollo (articolo 13, commi
2-bis e 2-ter, della Tariffa, allegato
A, parte prima, Dprn.642/1972).

Lanormaénatadunquepereli-
minareladisparitaditrattamento
traattivita finanziarie detenute in
Ttalia e attivita finanziare detenu-
teall’estero.

L’agenzia delle Entrate, con la
circolaren.28 del 2012, ha chiarito
Pambito soggettivo di applicazio-
ne della norma includendo trale
“attivitAfinanziarie” anchele par-
tecipazioni al capitale delle socie-
th.La Commissione Europea (ca-
soEuPilot5095/12/Taxu) hamos-
sorilievicircaladisparitaditratta-
mento tra I'imposta di bollo
italiana che si applica ai «prodotti
finanziari» e 'Tvafe che, invece, si
applica alle «attivita finanziarie».
Di conseguenza, il presupposto
d'imposta dell'Tvafe risulta, infat-
ti, pilt ampio rispetto alla corri-
spondenteimpostadibollo dovu-
ta sui prodotti finanziari, conti
correnti e libretti di risparmio de-
tenutiinItalia.

Ancheaseguitodeirilievimos-
si dallaCommissione Europea, 1a
legge europeabis2013,n.161/2014,
ha modificato Pambito oggettivo
di applicazione dell'Ivafe. L arti-

cologdelladisposizionenormati-
vaprevedeinfattiche,adecorrere
dalperiodod’imposta2014,I'Tvafe
siadovutasul «valoredeiprodotti
finanziari, dei conti correnti e dei
libretti di risparmio detenuti al-
Pestero»,inluogodellapreceden-
te formulazione che prevedeva
’assoggettamento a imposta del-
la pittampia categoria delle «atti-
vitafinanziarie».

Siritiene,quindi, che dovrebbe
ritenersi in parte superato I'elen-
codelle attivita finanziarie estere
assoggettabili a Tvafe contenuta
nella circolare n. 28/E/2012, men-
tre si dovrebbe fare riferimento
alla definizione di prodotti finan-
ziari contenuta nell’articolo 1, let-
terau), Dlgsn.58/1998, relativoal-
I'impostadibollo.

Si potrebbe ad esempio ritene-
re che le quote di partecipazione
al capitale di societa di persone
estere,ovverodisocietalacuipar-
tecipazione al capitale non & rap-
presentatadatitoli,come avviene
inTtalia per le societa a responsa-
bilita limitata, non siano soggette
a Ivafe. Fatto salvo ovviamente
'obbligo di indicare le partecipa-
zioni al capitale nei primirighi del
modello RW ai fini del monito-
raggiofiscale.

Le istruzioni ministeriali non
ajutano. Lafattispecie potrebbe
essere risolta barrando la casel-
lan.20 delmodello RW inquan-
toilcontribuente adempie aiso-
li obblighi del monitoraggio fi-
scale,manonétenuto (perqual-
siasi ragione) alla liquidazione
dellalvafe.

Ovviamente un chiarimento
ufficiale che individui gli stru-
menti finanziari soggetti aIvafe e
quindi per esclusione stabilire
quellichesonoesclusi,sarebbeun
attodovutoneiconfrontidei con-
tribuenti. L'Ivafe dal 2014 & au-
mentataal 2 permille, invece peri
conti correnti bancari e libretti di
risparmio resta dovuta nella mi-
surafissadiz4,2 per cento.
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