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La Gdf accende un faro
sulle polizze scudate

Le fiduciarie avrebbero dovuto verificare la provenienza dei premi

di Federica Pezzatti

1 private insurance non conosce crisi.

Anzi le difficolta e le insicurezze no-

strane sono uno stimolo peripossesso-

ridi grandi patrimoni a valutare vie le-

galididelocalizzazione deipropricapi-
tali. Questo ¢ in sintesi lo stato di salute del
settoredelle polizze studiate ad hoc peripos-
sessoridigrandipatrimoni. Eidati Ania con-
fermano questa analisi. Mentre nel 2012 la
nuova produzione di polizze individuali sul-
la vita delle imprese italiane ed extra Ue &
scesadel10% (47,7 miliardi di premi), ilcam-
pione di imprese comunitarie, operanti in
Ttaliainregime distabilimento oinliberapre-
stazione diservizi,loscorso anno hatenutoi
livellidel 2011 registrando un volume di affa-
riparia 7,1 miliardi (+0,5%).

Insomma il comparto, in particolare quel-
lo cheutilizza strutture lussemburghesi o ir-
landesi sembra tenere anche nei periodi
post Scudo. Le polizze infatti sono state uti-
lizzate per le loro caratteristiche che ben si
adattavano a contenere anche asset difficili
da smobilizzare proprio per realizzare rim-
patri del capitale nel 2009. E proprio dallo
Scudo Ter arrivano delle preoccupazioni
per le fiduciarie che hanno tecnicamente
operato i rimpatri dei capitali illecitamente
posseduti all'estero da cittadini italiani. Nei
mesi scorsi, infatti, alcune fiduciarie hanno
segnalato che, nell’ambito dell’attivita ispet-
tiva,la Guardia di Finanza ha formulato con-
testazioni anche per "omessa segnalazione
dioperazione sospetta" riguardanti in parti-
colare operazionidirimpatrio di polizze assi-
curative emesse da compagnie estere e rim-
patriate nelle forme del cambio di contraen-
za:vale adire "volturando" a favore della so-

doifondi.Lacontestazionemossaallesocie-
ta fiduciarie & stata di non avere verificato
T'origine dei premi versati asuo tempo diret-
tamente dal cliente allacompagnia assicura-
trice almomento dellaoriginariastipuladel-
la polizza, vale a dire prima dell'intervento
dalla societa fiduciaria.

Il problema & stato affrontato anche nella
comunicazione numero 17,2013 da Assofidu-
ciaria.L'associazione fanotare chelacompa-
gnia assicuratrice estera che originariamen-
te hastrutturato la polizza sia stata a sua vol-
ta soggetta ad obblighi di adeguata verifica
dellaclientela: diversi asecondadel Paese di
residenza, ma sostanzialmente sempre esi-
stenti, tanto pit1 che si tratta di Stati con regi-
miequivalenti. Assofiduciaria del documen-
to a firma Lucia Frascarelli, segretario gene-
rale dell'associazione che riunisce fiduciarie
e trust di investimento, fa notare, tra I'altro,
come 'operativita connessaalloScudo fisca-
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Polizze scudate

e Stipulate all’estero e poi regolarizzate con lo
scudo fiscale, sono state assoggettate
all'imposta dello 0,50% nel2013 (0,45% dal
2014).Erano gia state penalizzate
dall'introduzione dell'imposta di bollo
speciale sulle attivita oggetto di emersione
(oraa0,40%all’anno; percentuale che

lenonimponesse di per sé obbligatoriamen-
teunaverificarafforzata. Secondo le fiducia-
rie, 'adeguata verifica sull'origine dei fondi
scudati, qualora essi siano transitati daun in-
termediario estero, come hanno chiarito al-
cune circolari del Ministero dell'Economia
(12 ottobre 2009 e 16 febbraio 2010), sarebbe
una indicazione nuova non contenuta nella
normativa vigente, ma in una emandanda
bozza di provvedimento della Banca d'Ttalia.
La questione & comunque ancora aperta. Al
di la dei rimpatri, sui quali si pone ancora il
problema dell'inserimento o meno delle po-
lizze scudate nell’anagrafe tributaria, datem-
pogliintermediariattiviin Italia spiegano co-
me, soprattuttoiclienti daipatrimoni pittim-
portanti,siano allaricercadisicurezza. Sicu-
rezza che ora significa, secondo gli operato-
ri, uscire dall'Ttalia.

11 caso Cipro ha ulteriormente accentua-
to questo bisogno.«Lacrisi europea, il maxi-
prelievo sui conti ciprioti — spiega Marco
Caldana, amministratore delegato di Farad,
brokerspecializzatonel settore - sta avendo
delle conseguenze sulla crescita del merca-
to del private insurance. Lo chiamano effet-
to delocalizzazione: le polizze danno sicu-
rezza soprattutto se domiciliate in paesi si-
curi, non solo a fronte di eventuali prelievi
forzosimaanchedal punto divistadellasoli-
dita: il Lussemburgo vanta un rating di Tri-
pla A.Sitratta di delocalizzazionerealizzata
ufficialmente e legalmente, conclude Cal-
dana. Tl settore resta interessante anche per
alcune strutture italiane come Azimut, che
nelzo1zharealizzatounaraccoltaassicurati-
va sulla controllata Az life pari a 576 milioni
di euro (+7989% rispetto al 2011) raggiungen-
doallafine del20121,540 miliardi gestitia Du-
blino, in particolare con le polizze unit

cietd fiduciaria I'intestazione della polizza  scendeallo 0,10% perchiperde I'anonimato).  linked Infinity e Az Style.
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Ilmercato

1 maggiori rendimenti di alcuni bond
decennali (individuabili dal codice Isin)
per i paesi extra-euro con rating S&P
triplaB - in valuta locale

Brasile BBB

ISIN  BRSTNCNTF147

Reno. o [N 9,64

T
i LNdia BBE-

ISIN  INO020120013

REND. % | i H. 7.78

== Russia BBB

isiN ~ RUODOAOTIL3

REND. % | . 6,86

s Islanda BBB-

ISIN  ISO000020717

REND. % | 16,24

B= Sud Africa BBB

ISIN  ZAGO00030396

REND. % | 16,13

== Colombia BBB-

ISIN  COL17CT02864

REND. % [T 4,88

Befl Messico BBB

ISl MXOMGO0000QO

1.25%

Rendimento Bund

Ilrendimento del titolo di Stato tedesco
decennale & sceso ai minimi, ampiamente
aldisottodell'inflazione

+3,1%

Rialzo di marzo a Wall Street

Nel mese di marzo l'indice S&P 500,
benchmark del mercato Usa, ha messo a
segno un forte progresso con nuovitop

2/2
Copyright (Il Sole 24 Ore)

Riproduzione vietata

Consulenza Finanziaria




